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 المقدمة
بصفة عامة عمػى الاقتصػاد الكمػى  يوا بالاقتصاد الكطني، يؤثر فالتضخـ ظاىرة مف الظكاىر الأكثر مساسن يعد 

كبصفة خاصة عمى الاقتصاد الجزئػي فيجعػؿ نشػاط المؤسسػة يتػأثر كيػؤثر فػي سػيرىا العػادم، فيصػعب عمػى المؤسسػة 
 .(ُ)رة الاستقرارالاستمرار في نفس الاستراتيجية المتبعة خلبؿ فت

بدأت مشكمة التضخـ تؤرؽ العالـ منذ السبعينات مف القرف الماضي حتى اليػكـ كحػاكؿ الاقتصػاديكف التصػدم ك 
ا ىػػادفيف مػػف كراء ذلػػؾ إلػػى معرفػػة أسػػباب ىػػذه المشػػكمة ككضػػع الحمػػكؿ المناسػػبة ليػػا . ا كنقػػدن ا كتعميقنػػليػػذه المشػػكمة بحثنػػ

ف زيػادة الكتمػة النقديػة المتداكلػة إككانت الكتمة النقدية المتداكلة مف أىـ العكامؿ التي أخذ بيػا ىػؤلاء الاقتصػاديكف حيػث 
ف أكلى الفئات المتضررة بيذا الارتفاع يؤدل إلى ارتفاع معدلات التضخـ كبالتالي زيادة في أسعار المكاد الاس تيلبكية كا 

ىـ أصحاب الدخكؿ المحدكدة فضلبن عف كجكد كتمة نقدية كبيرة متداكلة في السكؽ كقد تكػكف ىػذه الكتمػة محصػكرة بػيف 

          
 

           
 
 

             
 ٤ًِنننش حُلونننٞم                 

     هْٔ حلاهظٜخى ٝحُٔخ٤ُش حُؼخٓش            
 

 دعٓٙثِدقظ 
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ثػػاره الاقتصػػادية السػػمبية عمػػى المسػػتكيات آأيػػدل مجمكعػػة صػػغيرة لا تشػػكؿ إلا نسػػبة ضػػئيمة مػػف السػػكاف، ممػػا يعكػػس 
ا بكػػػػؿ مؤثراتيػػػػا كانعكاسػػػػاتيا عمػػػػى النشػػػػاط شػػػػية لمسػػػػكاف حيػػػػث أصػػػػبح التضػػػػخـ ظػػػػاىرة يعيشػػػػيا الاقتصػػػػاد يكمينػػػػالمعا

 .(ِ)الاقتصادم
تعػػد مشػػكمة التضػػخـ ذات أبعػػاد اقتصػػادية كسياسػػية كاجتماعيػػة ، كأدل تزايػػد معػػدلات التضػػخـ فػػي مصػػر إلػػى ك 

تنػػامى ظػػاىرة الػػدكلرة حيػػث فقػػد المػػدخر الثقػػة فػػي عممتػػو المحميػػة ، كينشػػأ التضػػخـ عػػف الإفػػراط فػػي الطمػػب النقػػدم أك 
مػػػؿ أك قػػػد ينشػػػأ عػػػف عكامػػػؿ ىيكميػػػة مثػػػؿ تغيػػػر ضػػغط التكمفػػػة كذلػػػؾ بزيػػػادة الأجػػػكر عػػػف معػػػدؿ الزيػػػادة فػػػي إنتاجيػػة الع

الأسػػعار النسػػبية نتيجػػة التغيػػر الييكمػػي الاقتصػػادم كعػػدـ قابميػػة الأسػػعار الاسػػمية للبنخفػػاض كاسػػتجابة عػػرض النقػػكد 
سعار كمف ثـ يترتب كما يعد التضخـ ظاىرة نقدية يترتب عمييا انخفاض قيمة العملبت كارتفاع الأ .(ّ)لارتفاع الأسعار 

السمطات النقدية التحرؾ عندما تتغير عناصر التكمفػة خاصػة عنػد ارتفػاع الاجػكر بمعػدؿ يفػكؽ زيػادة الانتاجيػة أك عمي 
عند زيادة أسعار الطاقة أك الزيادة المفرطة في أسعار الػكاردات سػكاء بسػبب التضػخـ المسػتكرد أك بسػبب خفػض العممػة 

 .(ْ)الكطنية 
 لنحك التالي:عمى ا مبحثيفإلى  البحثلذا قسمنا ىذا 

 الاكؿ: التضخـ الاقتصادم. المبحث
جراءات الحد  المبحث  .منوالثاني: أنكاع كأسباب التضخـ كا 

 الأكؿ المبحث
 التضخـ الاقتصادم

ار اىتمػاـ السياسػات الاقتصػادية، فػي العقػكد الأخيػرة، كػذلؾ كيفيػة الػتحكـ سػقد أصبح التضخـ كعدـ استقرار الأسعار م
ا كفى كؿ الاحكاؿ ظػاىرة نقديػة، فػلب يكجػد كقد أكد فريدماف في مقكلتو الشييرة: إف التضخـ دائمن في التضخـ كمسبباتو. 

تضػػخـ فػػي اقتصػػاديات المقايضػػة، كبالتػػالي فػػأىـ مصػػادر التضػػخـ ىػػك العػػرض النقػػدم، كعلبجػػو يكمػػف فػػي السياسػػة 
ا بػػيف ، إلا أف ىنػػاؾ اتفاقنػػا كاسػػعن نػػان أحيا النقديػػة كدكرىػػا فػػي إحداثػػو. كبػػالرغـ مػػف تعػػدد أىػػداؼ السياسػػة النقديػػة كتعارضػػيا

جػؿ لمسياسػة النقديػة كالمتقػدـ الأكاديمييف كرجاؿ البنكؾ المركزية عمى أف استقرار الأسعار ىك اليدؼ النيػائي طكيػؿ الأ
 .(ُ)عمى غيره مف الأىداؼ

 
 
شػيادة الماجسػتير، فػرع تسػيير، جامعػة الجزائػر، كميػة ( عباسي نصػيرة، تػأثير التضػخـ فػي التحميػؿ المػالي لممؤسسػة، رسػالة مقدمػو لنيػؿ ُ)

 . ، ص أ ََِٓ-ََِْالعمكـ الاقتصادية كعمكـ التسيير، قسـ عمكـ التسيير، 
(، مجمػػة الدراسػػات الماليػػة كالتجاريػػة، ََِٔ-َُٖٗ( محمػػد طػػاىر نصػػير، باسػػـ محمػػد المػػكزم، التضػػخـ فػػي الأردف ، أسػػبابو كاٌثػػاره )ِ)

 .ُٕٖ، ص ََِٕجامعة بنى سكيؼ، العدد الثاني،  –تصدرىا كمية التجارة 
خالد بف عبدا﵀ بف محمد المصمح، التضخـ النقدم في الفقو الإسلبمي ، رسالة دكتكراه ، كمية الشريعة، جامعة الإماـ محمد بف سعكد ( ّ)

  .ُٗ، صََِْالإسلبمية، الرياض، المممكة العربية السعكدية، 
  .ِِّص َُِٖالكسيط في النظريات الاقتصادية، كمية الحقكؽ، جامعة بنيا،  ( عصاـ حسنى محمد عبدالحميـ،ْ)
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 : أكلان: مفيكـ التضخـ الاقتصادم
مسػتكل الأسػعار الػدائـ نحػك الارتفػاع"  اتجػاهأنػو " فيقصد بػو لقد تعددت تعريفات التضخـ في الأدب الاقتصادم

كيعرؼ أيضان عمى أنو زيػادة مسػتمرة فػي المسػتكل العػاـ للؤسػعار خػلبؿ فتػرة زمنيػة معينػة، فارتفػاع أسػعار السػمع النػاجـ 
ػػعػػف تحسػػف نكعيتيػػا أك تذبػػذب أسػػعارىا خػػلبؿ السػػنة نتيجػػة لعكامػػؿ مكسػػمية لا يعتبػػر تضػػخمن  ا ا، فالتضػػخـ يعنػػى ارتفاعن

ػ ىػك زيػادة كميػة النقػكد ، أك أنػو (ِ)ا بكحػدة النقػد المحميػةتكػاليؼ المعيشػة نتيجػة لعكامػؿ محميػة أك خارجيػة مقاسنػا فػي عامن
كما عرؼ بأنو الارتفاع المستمر كالمممػكس فػي المسػتكل ، سعاربدرجة تنخفض معيا قيمة النقكد: أم ارتفاع مستكل الأ

أنػو الحركػات العامػة لارتفػاع الأسػعار  أكالارتفػاع العػاـ للؤسػعار.  ا بأنو" حركةالعاـ للؤسعار في دكلة ما، كيعرؼ أيضن 
أنػػو حالػػة يكجػػد فييػػا حركػػة تصػػاعديو مسػػتمرة فػػي المسػػتكل العػػاـ أك  الناشػػئة عػػف العنصػػر النقػػدم كعامػػؿ محػػرؾ دافػػع

 .(ّ)للؤسعار أك التي سيكجد فييا حركو تصاعدية مستمرة لكلا كجكد الرقابة المباشرة عمى الاسعار
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

( منػػى محمػػكد حسػػيف إبػػراىيـ محمػػد عميػػكة، اسػػتقرار الأسػػعار كيػػدؼ لمسياسػػة النقديػػة فػػي مصػػر، رسػػالة مقدمػػة لمحصػػكؿ عمػػى درجػػة  ُ)
 .، ص ح ََِٗالماجستير في الاقتصاد، جامعة الزقازيؽ، كمية التجارة، قسـ الاقتصاد، 

التضخـ المحمى كالتجارة الخارجية في الأردف، رسالة مقدمو لنيػؿ درجػة  الماجسػتير ( يكسؼ فالح الحنيطي، أثر التضخـ المستكرد عمى ِ)
 .ُٓ،  ُْ، ص ص ُٔٗٗفي الاقتصاد، جامعة اليرمكؾ، كمية الاقتصاد كالعمكـ الإدارية، قسـ الاقتصاد، 

الماجسػػتير فػػي الماجسػتير فػػي العمػػكـ  ( سػعيد ىتيػػات، دراسػة اقتصػػادية كقياسػػية لظػاىرة التضػػخـ فػي الجزائػػر، رسػػالة مقدمػو لنيػػؿ شػيادةّ)
الاقتصػػادية، الجميكريػػة الجزائريػػة الديمقراطيػػة الشػػعبية، كزارة التعمػػيـ العػػالي كالبحػػث العممػػي ، جامعػػة قاصػػدم مربػػاح، كرقمػػة،  كميػػة 

 .ُّ، ص ََِٔ/ ََِٓ الحقكؽ كالعمكـ الاقتصادية، قسـ عمكـ اقتصادية،
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ػا مسػتمرن كما يعرؼ التضخـ فػي الادبيػات الاقتصػاد ا فػي المسػتكل العػاـ للؤسػعار بمػا ية المختمفػة بككنػو يمثػؿ ارتفاعن
ا عمػػى مسػػتكيات القػػكة الشػػرائية لمفػػاعميف الاقتصػػادييف، ككفقػػا ليػػذا التعريػػؼ فلببػػد كػػي يحػػدث التضػػخـ أف تحػػدث يػػؤثر سػػمبن 

ح كاسػػعة مػف المسػػتيمكيف، كمػػف ثػػـ ا مػف السػػمع التػػي تيػـ شػػرائا كبيػػرن زيػادات مسػػتمرة فػػي المسػتكل العػػاـ للؤسػػعار تشػمؿ عػػددن 
. يستبعد مف ىذا التعريؼ أية زيادات مؤقتة في المستكل العاـ للؤسعار أك أية زيادات سعرية تخص سػمع بعينيػا دكف أخػرل

 ا منذ بداية عقدا متزايدن ا، نالت ىذه الظاىرة اىتمامن ا كبيرن كيعتبر التضخـ ظاىرة قديمة جديدة، تشكؿ في الكقت الحاضر تحدين 
، حيػػث أصػػبح التضػػخـ أكثػػر حػػدة كانتشػػارنا، كرافقػػو معػػدلات مرتفعػػة ُْٕٗالسػػبعينيات، كعمػػى كجػػو الخصػػكص فػػي سػػنة 

، تميزت بانتشارىا  (Stagflation)إلى بركز مشكمة اقتصادية جديدة سميت بالكساد التضخمي  لمبطالة. أدل كجكدىما معان 
ظاىرة عالمية لصيقة بالحياة الاقتصادية كتظير بنسػب متفاكتػة فػي العالمي مما حدا بالبعض إلى القكؿ أف التضخـ أصبح 

 . (ُ)مختمؼ دكؿ العالـ ميما اختمؼ نظاميا الاقتصادم

ا لما لمتضػخـ مػف أثػر سػكاء كػاف ذلػؾ عمػى تكزيػع الػدخؿ القػكمي، أك عمػى تقػكيـ المشػركعات، أك عمػى ميػزاف نظرن ك 
تكلػػده ظػػػاىرة التضػػػخـ مػػف أثػػػار اجتماعيػػػة بحيػػث يػػػزداد الفسػػػاد الإدارم  ا لمػػػاالمػػدفكعات، أك عمػػػى الكفايػػػة الإنتاجيػػة، كنظػػػرن 

كػؿ ذلػؾ أدل إلػى الاىتمػاـ ، ك لمخػارج، كتػزداد الصػراعات بػيف طبقػات المجتمػع ةكتنتشر الرشكة كتػزداد ىجػرة الكفػاءات الفنيػ
لى البحث عف أىـ الأسباب المؤدية إلييا. ب كاحد مف جكانب التضخـ في كاف التركيز عمى جانك  الكبير بظاىرة التضخـ، كا 

القرف التاسع عشر كىك )التضخـ النقدم( بحيث إذا ازداد عرض النقكد بالنسبة إلى الطمب عمييا انخفضػت قيمتيػا، كبعبػارة 
ذا ازداد الطمػػب عمػػى النقػػكد بالنسػػبة إلػػى عرضػػيا ارتفعػػت قيمتيػػا، كبعبػػارة أخػػرل انخفػػض  أخػػرل، أرتفػػع مسػػتكل الاسػػعار، كا 

ثـ جاءت تحميلبت الاقتصادم )كينز( حيث ركز عمى العكامؿ التي تحكػـ مسػتكل الػدخؿ القػكمي النقػدم،  .مستكل الاسعار
كخاصة ما يتعمؽ بالميؿ للبستيلبؾ، كسعر الفائدة، كالكفاءة الحدية لرأس الماؿ. كىكذا تكصؿ )كينز( إلى أف التضخـ ىك: 

كسة كمستمرة، مما يؤدل إلى حدكث سمسمة مػف الارتفاعػات زيادة حجـ الطمب الكمى عمى حجـ العرض الحقيقي زيادة محس
كبعبارة أخرة تتبمكر ماىية التضخـ في كجكد فائض في الطمب عمػى السػمع، . المفاجئة كالمستمرة في المستكل العاـ للؤسعار

حديثػة، بحيػث جعمػت يفكؽ المقدرة الحالية لمطاقة الإنتاجية. كفى النصؼ الثاني لمقػرف العشػريف ظيػرت المدرسػة السػكيدية ال
لمتكقعات أىمية خاصة في التحميؿ النقدم لمتضخـ، فيي ترل أف العلبقة بيف الطمػب الكمػى كالعػرض الكمػى لا تتكقػؼ عمػى 

جية كخطط الإنتاج القكمي مف جية أخرل، أك بعبارة أدؽ تتكقػؼ عمػى العلبقػة بػيف خطػط الاسػتثمار خطط الإنفاؽ القكمي مف 
 .  (ِ)كخطط الادخار

خـ تػأثيرات اقتصػػادية كبيػرة كبخاصػػة إذا كػاف ىػػذا التضػخـ غيػر متكقػػع بالنسػبة لمفػػاعميف الاقتصػادييف حيػػث كلمتضػ
يػػػؤدل التضػػػخـ إلػػػى إعػػػادة تكزيػػػع الػػػدخؿ الحقيقػػػي بحيػػػث يسػػػتفيد منػػػو الفػػػاعمكف الاقتصػػػاديكف الػػػذيف تزيػػػد دخػػػكليـ النقديػػػة 

مكف اقتصػػػاديكف أخػػػركف ممػػػف تزيػػػد دخػػػكليـ النقديػػػة بمسػػػتكيات أكبػػػر مػػػف معػػػدلات ارتفػػػاع الأسػػػعار ، فػػػى حػػػيف يخسػػػر فػػػاع
 .(ّ)بمعدلات أقؿ مف معدلات ارتفاع المستكل العاـ للؤسعار أك تظؿ ثابتة مثؿ أصحاب الدخكؿ كأرباب المعاشات

درجػة الػدكتكراه ( ىبة عبد المنعـ عمى محمد، ديناميكية التضخـ: دراسة مقارنة مع إشارة خاصة للبقتصاد المصػرم، دراسػة مقدمػة لنيػؿ ُ)
 .ّص  بدكف تاريخ، في الاقتصاد،

 . ّٖـ،صُٕٗٗأثاره(  -كيفية قياسو -أشكالو –مفيكمو  –( مركز أضكاء لمبحكث كالدراسات الاستراتيجية، التضخـ)ماىيتو ِ)

 .ٖ،  ٕ، ص ص مرجع سابؽ( ىبة عبد المنعـ عمى محمد، ّ)
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 :1212- 9229خلبؿ الفترة مف تطكر ظاىرة التضخـ في مصر  ا:ثانين 
مكجػة حػادة مػف ارتفػاع الأسػعار كتزايػد معػدلات  ََِِ – َُٗٗلقد شيد الاقتصاد المصرم خلبؿ الفترة مػف 

التضخـ كمما لاشؾ فيػو أف ىػذا الارتفػاع فػي معػدلات التضػخـ الػذم شػيده الاقتصػاد المصػرم يعػكد فػي جػزء منػو إلػي 
الإفػػػراط النقػػػدم الػػػذم أدم إلػػػي زيػػػادة الطمػػػب الكمػػػي بمعػػػدؿ أسػػػرع مػػػف الزيػػػادة فػػػي الإنتػػػاج، كفػػػي جػػػزء آخػػػر منػػػو إلػػػي 

 ييكمية التي عاني منيا الاقتصاد. الاختلبلات ال
المكازنػة  وبالإضافة إلي ما سبؽ أدم تزايد تدخؿ الدكلة في الشئكف الاقتصادية كالاجتماعية إلي زيادة ما تتحممػ

العامػػة مػػف أعبػػاء ماليػػة سػػنة بعػػد أخػػرم كخاصػػة فػػي ظػػؿ اتجػػاه الدكلػػة إلػػي تحمػػؿ الأعبػػاء الماليػػة لمكحػػدات الاقتصػػادية 
عف تزايد أعباء نفقػات الػدفاع  مات الاجتماعية كالصحية كالثقافية المترتبة عمي الزيادة السكانية، فضلبن كالتكسع في الخد

كالأمػػف كالنفقػػات التحكيميػػة كإعانػػات الػػدعـ كرفػػع مسػػتكم المعيشػػة، بالإضػػافة إلػػي قيػػاـ الدكلػػة بتحديػػد سػػعر اجتمػػاعي 
اف مػػػف نتػػػائج ذلػػػؾ زيػػػادة أرقػػػاـ الإنفػػػاؽ العػػػاـ فػػػي لػػػبعض السػػػمع بغػػػرض التخفيػػػؼ مػػػف حػػػدة الارتفػػػاع فػػػي الأسػػػعار، ككػػػ

تخفػيض  كلذلؾ فػإف  المكازنة، كمف ثـ زيادة العجز في المكازنة العامة لمدكلة كتغذية الضغكط التضخمية كزيادة حدتيا.
( ُمعػػدلات التضػػخـ كاسػػتقرار الاسػػعار مػػف الاىػػداؼ المحكريػػة لبرنػػامج الاصػػلبح الاقتصػػادم، كيكضػػح الجػػدكؿ رقػػـ )

 .(ُ) (ُفي مصر، كالذم يمكف تمثيمة بيانيان في الشكؿ رقـ ) ََِِحتي َُٗٗر معدلات التضخـ خلبؿ الفترة مفك تط
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
أحمد رمزم محمد عبد العاؿ، معدلات الدكلرة كفاعمية السياسة النقدية في مصػر، رسػالة مقدمػة لنيػؿ درجػة الماجسػتير فػي اقتصػاديات  (ُ)

دارة الأعماؿ، قسـ الاقتصاد كالتجارة الخارجية، جامعة حمكاف، التجارة الخارجية،    .ُُِ ، صََُِكمية التجارة كا 
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 (ُجدكؿ رقـ )
 تطكر معدلات التضخـ )الرقـ القياسي لأسعار المستيمكيف في حضر الجميكرية( فى مصر 

 ـ ََِِـ إلى عاـ  َُٗٗ خلبؿ الفترة مف
 معدل التضخم % كي نهاية يونيو

ٔ99ٓ ٕٔ.ٗ% 

ٔ99ٔ ٕٓ.7% 

ٔ99ٕ 9.7% 

ٔ99ٖ ٔ٘% 

ٔ99ٗ ٙ.ٗ% 

ٔ99٘ 9.9% 

ٔ99ٙ 1.ٖ% 

ٔ997 ٗ.1% 

ٔ991 ٖ.ٙ% 

ٔ999 ٕ.9% 

ٕٓٓٓ ٕ.٘% 

ٕٓٓٔ ٕ.ٕ% 

ٕٕٓٓ ٕ.7% 

ٕٖٓٓ ٗ% 

ٕٓٓٗ ٔٙ.ٔ% 

ٕٓٓ٘ ٗ.7% 

ٕٓٓٙ 7.ٕ% 

ٕٓٓ7 1.٘% 

ٕٓٓ1 ٕٓ.ٕ% 

ٕٓٓ9 9.9% 

ٕٓٔٓ ٔٓ.7% 

ٕٓٔٔ ٔٔ.1% 

ٕٕٓٔ 7.ٖ% 

ٕٖٓٔ 9.1% 

ٕٓٔٗ 1.ٕ% 

ٕٓٔ٘ ٔٔ.ٗ% 

ٕٓٔٙ ٔٗ% 

ٕٓٔ7 ٕ9.7ٙ% 

ٕٓٔ1 ٔٗ.ٗ% 
ٕٓٔ9 ٕ.ٔ% 

ٕٕٓٓ ٔ.٘% 

مف إعداد الباحث بالاستعانة بالمراجع كالتقارير الاتية: أحمد محمد عادؿ عبد العزيز، أثر سعر الفائدة عمى التضخـ فى  المصدر:       
 .ُْْقياسية(، جامعة الأزىر، كمية التجارة، بنيف، قسـ الاقتصاد،ص ظؿ برنامج الإصلبح الاقتصادم في مصر)دراسة 

 متفرقة. كسنكات البنؾ المركزم المصرم التقرير السنكم ػ أعداد َُِٔحتى  ََِٕ*مف عاـ 
 ، أعداد كسنكات متفرقة.النشرة الإحصائية الشيرية لمبنؾ المركزم المصرم  ََِِ، َُِٗ، َُِٕ عاـ مف *
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 .ّٗ،المجمد الثامف كالستكف ، صَُِٖالنشرة الاقتصادية العدد الثاني يكنيك   -لاىمي المصرمالبنؾ ا َُِٖ*عاـ 
 

 
 (ُشكؿ رقـ )

 ََِِالي عاـ  َُٗٗمعدؿ التضخـ )الرقـ القياسي لأسعار المستيمكيف في الحضر( في مصر مف عاـ 

 
 (.ُٖبمراجع الجدكؿ السابؽ رقـ )مف إعداد الباحث بالاستعانة  المصدر:

( السابؽ ذكرىما أف معدلات التضخـ اتجيت للبنخفاض بشكؿ عػاـ خػلبؿ ُ( كالشكؿ رقـ )ُكيتضح مف الجدكؿ رقـ )
ـ( أمػا عػف الارتفاعػات فػي ىػذا المعػدؿ خػلبؿ الفتػرة  ََُِـ حتػى  ُُٗٗفترة الإصػلبح الاقتصػادم فػي مصػر )مػف 

 ـ( فكانت كالتالي:  ََِٔـ حتى ُُٗٗمف )
% فػػػي السػػػنة السػػػابقة عمييػػػا؛ ٕ.ٗ% مقابػػػؿ ُٓإلػػػى  ُّٗٗ/ُِٗٗخػػػلبؿ السػػػنة الماليػػػة  ارتفػػػاع معػػػدؿ التضػػػخـ (ُ)

كيرجػع ذلػػؾ إلػي أف ىػػذه السػنة قػػد شػيدت العديػػد مػف التصػػحيحات السػعرية بيػػدؼ الانتقػاؿ التػػدريجي مػف الاسػػعار     
 .(ُ)الاجتماعية إلي الاسعار الاقتصادية 

% فػي السػنة السػابقة عمييػا ككػاف  ْ.ٔ% مقابػؿ ٗ.ٗإلي  ُٓٗٗ/ُْٗٗارتفع معدؿ التضخـ خلبؿ السنة المالية  (ِ)
 .(ِ)سعار المحمية بيا سعار العالمية كتأثر الأذلؾ  نتيجة تأثر زراعات الكجو القبمي بالسيكؿ إلي جانب ارتفاع الأ

 
 
 
 .ٖٔ، ص ُّٗٗ/ُِٗٗ( البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم، ُ)
 . ٗٔ، صالمرجع السابؽ( ِ)

ٔ99ٓ 
ٕٔ.ٗ% 

ٔ99ٔ 
ٕٓ.7% 

ٔ99ٕ 
9.7% 

ٔ99ٖ 
ٔ٘% 

ٔ99ٗ 
ٙ.ٗ% ٔ99٘ 

9.9% 

ٔ99ٙ 
1.ٖ% 

ٔ997 
ٗ.1% 

ٔ991 
ٖ.ٙ% 

ٔ999 
ٕ.9% 

ٕٓٓٓ 
ٕ.٘% ٕٓٓٔ 

ٕ.ٕ% ٕٕٓٓ 
ٕ.7% 

ٕٖٓٓ 
ٗ% 

ٕٓٓٗ 
ٔٙ.ٔ% ٕٓٓ٘ 

ٗ.7% 
ٕٓٓٙ 
7.ٕ% 

ٕٓٓ7 
1.٘% 

ٕٓٓ1 
ٕٓ.ٕ% 

ٕٓٓ9 
9.9% 

ٕٓٔٓ 
ٔٓ.7% 

ٕٓٔٔ 
ٔٔ.1% 

ٕٕٓٔ 
7.ٖ% 

ٕٖٓٔ 
9.1% 

ٕٓٔٗ 
1.ٕ% 

ٕٓٔ٘ 
ٔٔ.ٗ% 

ٕٓٔٙ 
ٔٗ% 

ٕٓٔ7 
ٕ9.7ٙ% 

ٕٓٔ1 
ٔٗ.ٗ% 

ٕٓٔ9 
%ٕ.ٔ 

ٕٕٓٓ 
ٔ.٘% 
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 % في السنة السابقة عمييا؛ ِ.ِ% مقابؿ ٕ.ِإلي  ََِِ/ََُِارتفع معدؿ التضخـ خلبؿ السنة المالية  (ّ) 
 % في السنة ٔ.ُُ% مقابؿ ْ.ُٓكيرجع ذلؾ إلي زيادة السيكلة المحمية )ارتفعت السيكلة المحمية بمعدؿ      

فػػي السػػنة السػػابقة عمييػػا( بالإضػػافة إلػػي  % ٓ.ٕ% مقابػػؿ ٗ.ُُالسػػابقة عمييػػا كمػػا زاد المعػػركض النقػػدم بمعػػدؿ 
 انخفػػاض سػػعر صػػرؼ الجنيػػو المصػػرم أمػػاـ العمػػلبت الأخػػرل كمػػا تبػػع ذلػػؾ مػػف زيػػادة تكمفػػة الاسػػتيراد فضػػلبن عػػف

 % في السنة السابقة عمييإٓ.ُّ% مقابؿ ُ.ُْزيادة تكاليؼ الانتاج؛ بسبب ارتفاع أسعار فائدة الاقتراض إلي 
(ُ). 

% كيعزم ذلؾ في جانب منو إلي أثر تعػكيـ ْليصؿ إلي  ََِّ/ََِِتضخـ خلبؿ السنة المالية ارتفع معدؿ ال (ْ)
 .(ِ) فضلبن عف ارتفاع أسعار العديد مف السمع المستكردة ََِّ/ُ/ِٗا مف سعر صرؼ الجنيو المصرم اعتبارن 

  ََِْنياية يكنيك % في ٓ.ُٔليصؿ الي   ََِْ/ََِّكاصؿ معدؿ التضخـ ارتفاعو خلبؿ السنة المالية  (ٓ)
% كزيػػػادة   ُٓكمػػػف العكامػػػؿ التػػػي سػػػاعدت عمػػػي اشػػػتعاؿ التضػػػخـ فػػػي ىػػػذه السػػػنو ارتفػػػاع تكمفػػػو الاقتػػػراض إلػػػي      

فتػرة  نفػاؽ العػاـ المتزايػد عمػي البنيػة الاساسػية )إنفػاؽ بػدكف ايػرادات إلا بعػدمستكيات الديف العاـ المحمي لتمكيؿ الإ
ارتفػػػػاع تكػػػػاليؼ الانتػػػػاج بسػػػػبب انخفػػػػاض سػػػػعر صػػػػرؼ الجنيػػػػو المصػػػػرم       طكيمػػػػة ممػػػػا غػػػػذم التضػػػػخـ السػػػػعرم( ك 

 .(ّ)نفاؽ الخاصبالإضافة الي ارتفاع معدلات الإ
 % ِ.ٕإلي  ََِٔ/ََِٓا لتقرير البنؾ المركزم خلبؿ السنو المالية ( فقد ارتفع معدؿ التضخـ في مصر طبقن ٔ)

قسػاـ المككنػة لمػرقـ القياسػي )لاسػعار المسػتيمكيف سػعار الأأ% في السنة السابقة عمييا؛ بسبب تصػاعد ٕ.ْمقابؿ      
% مػػف الػػرقـ العػػاـ ؛ حيػػث ارتفعػػت أسػػعاره َْراب الػػذم يمثػػؿ حػػكالي لشػػاك فػػي الحضػػر( كعمػػي رأسػػيا قسػػـ الطعػػاـ 

سػعار كػؿ مػف الخضػراكات بمعػدؿ أساسػية لزيػادة أ% فػي السػنة السػابقة عمييػا كنتيجػة ُ.ْ% مقابؿ ٔ.ُُبمعدؿ 
% فػػػػي السػػػػنة السػػػػابقة لأسػػػػباب مكسػػػػمية كزيػػػػادة صػػػػادرات بعػػػػض المنتجػػػػات ٓ.َ% مقابػػػػؿ تراجػػػػع بمعػػػػدؿ ّ.ُّ

لي انخفاض المعركض المحمي منيا( كزيػادة اسػعار الالبػاف كالجػبف كالبػيض كالمحػكـ بسػبب إدم أكالبطاطس )مما 
سػعار الػدكاجف. كيرجػع نجػاح أنزا الطيػكر كتػأثر المحػكـ الحمػراء بالزيػادة فػي انخفاض المعركض نتيجة مرض انفمػك 

لي اتباع سياسػات إفي تخفيض معدلات التضخـ خلبؿ معظـ فترة الدراسة  -انسبين  –برنامج الإصلبح الاقتصادم 
لتضػػػخـ بمصػػػاحبة أُٗٗ/ٓٗا مػػػف السػػػنة الماليػػػة لػػػي حالػػػة مػػػف الركػػػكد الاقتصػػػادم بػػػدءن إدت أنقديػػػة انكماشػػػية؛ 

 .(ْ)دارة الاقتصادإفي  )تضخـ رككدم( مما شكه ىذا النجاح بؿ كجعؿ منو فشلبن 
( أمػا َُِٔـ حتػى ََِٕكيتضح أف معدلات التضخـ كانت تتسـ بحالة مف عدـ الاستقرار خلبؿ الفترة مػف )

 اتجيت معدلات التضخـ للبرتفاع بشكؿ ممحكظ فكانت كالتالي: َُِٕعاـ 
 

 

 .ُٕ، ص ََِِ/ََُِلمصرم، التقرير السنكم ، ( البنؾ المركزم اُ)
 .ُٕ، ص ََِّ/ََِِ( البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم ، ِ)
 .ُٕ، ص ََِْ/ََِّ( البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم ، ّ)
 .َٔ، ص ََِٔ/ََِٓ( البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم ، ْ)
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 % في السنة السابقة عمييا؛ ِ.ٕ% مقابؿ ٓ.ٖإلى  ََِٕ/ََِٔ( ارتفاع معدؿ التضخـ خلبؿ السنة المالية ٕ) 
كيرجػػػع ذلػػػؾ الارتفػػػاع إلػػػي التػػػداعيات اللبحقػػػة لصػػػدمات العػػػرض المرتبطػػػة بتخفػػػيض الػػػدعـ المخصػػػص لػػػبعض 

كأدل إلػػى نقػػص المعػػركض منيػػػا  الػػػذل أصػػاب الثػػركة الداجنػػة المنتجػػات البتركليػػة، ككػػذا بمػػرض أنفمػػكنزا الطيػػكر
كتصػػػاعد أسػػػعارىا، كامتػػػد ىػػػذا التصػػػاعد ليشػػػمؿ أسػػػعار المحػػػكـ كالأسػػػماؾ، فضػػػلبن عػػػف أسػػػعار العديػػػد مػػػف السػػػمع 

 . (ُ)المصاحب لتحسف معدؿ النمك الاقتصادم الأخرل، ىذا بالإضافة إلى ارتفاع الأسعار
% مسػجلبن أعمػى مسػتكل ِ.َِإلػى  ََِٖ/ََِٕليػة التصاعدم لمعدؿ التضخـ خلبؿ السػنة الما الاتجاهاستمر  (ٖ)

ا إلػى كيعػزل التصػاعد الممحػكظ فػي معػدؿ التضػخـ أساسنػ % في السنة السابقة.ٓ.ٖلو منذ أكائؿ التسعينات مقابؿ 
ا باسػتمرار تصػاعد أسػعارىا العالميػة ، عدة عكامؿ لعؿ مف أىميػا الزيػادات المتتاليػة فػي أسػعار السػمع الغذائيػة تػأثرن 

ثر الزيادة في أسعار تمؾ السمع لمعديد مػف السػمع الأخػرل. كقػد سػاعد عمػى ذلػؾ انخفػاض درجػة أف انتقاؿ فضلبن ع
 . (ِ)الاكتفاء الذاتي مف المكاد الغذائية كبالتالي زيادة الكاردات منيا

% ٗ.ٗا فػي معػدؿ التضػخـ السػنكم، حيػث اقتصػر عمػى نحػك ا ممحكظنػتراجعنػ ََِٗ/ََِٖشيدت السػنة الماليػة  (ٗ)
ػػ فػػيالسػػنة السػػابقة. كيعػػزل التراجػػع الممحػػكظ  فػػي% ِ.َِمقابػػؿ  ا إلػػى انخفػػاض مسػػاىمة معػػدلات التضػػخـ أساسن

 ٕ.ٓمعػدؿ التضػخـ الكمػى لتقتصػر عمػى  فػي% مػف أجمػالي الػرقـ العػاـ( ٗ.ّْمجمكعة الطعػاـ كالشػراب ) تمثػؿ 
 . (ّ)نقطة خلبؿ السنة المالية السابقة ُ.ُِنقطة مئكية، مقابؿ 

% في السػنة السػابقة عمييػا ؛ ٗ.ٗ% مقابؿ ٕ.َُإلى  ََُِ/ََِٗارتفاع معدؿ التضخـ خلبؿ السنة المالية  (َُ)
نقطػػة  ٗ.ٖكيرجػع ذلػؾ الارتفػػاع  إلػي تصػػاعد مسػاىمة مجمكعػة الطعػػاـ كالشػراب فػػي المعػدؿ المػذككر لتصػػؿ إلػى 

كيرتبط ارتفاع مسػاىمة مجمكعػة الطعػاـ كالشػراب بزيػادة معػدؿ التضػخـ بيػا ليصػؿ  ئكية.نقطة م ٕ.ٓمئكية مقابؿ 
% خػػلبؿ السػػنة الماليػػة السػػابقة. كرغػػـ انخفػػاض الأسػػعار العالميػػة ِ.ُِ% خػػلبؿ سػػنة التقريػػر مقابػػؿ ٓ.ُٖالػػى 

كىك ما يعكس  ،نة%. فإف ذلؾ لـ يحد مف ارتفاع معدؿ التضخـ في تمؾ السٖ.ْلمغذاء خلبؿ سنة التقرير بمعدؿ 
 .(ْ)ضعؼ استجابة الأسكاؽ المحمية لمتغيرات في الأسعار العالمية لمغذاء، خاصة في حالة اتجاىيا نحك التراجع

% فػػي ٕ.َُ% مقابػػؿٖ.ُُليصػػؿ إلػػى  َُُِ/ََُِاسػػتمر الاتجػػاه التصػػاعدم لمعػػدؿ التضػػخـ خػػلبؿ السػػنة الماليػػة  (ُُ)
 ٓ.ُاسان في زيػادة مسػاىمة مجمكعػة الػدخاف كالمكيفػات فػي معػدؿ التضػخـ الكمػى )السنة السابقة. كقد تركز ىذا الارتفاع أس

% )مقابػػؿ لا شػػيء(. إثػػر قػػرار زيػػادة ٗ.ٗٔنقطػػة مئكيػػة مقابػػؿ لا شػػيء(. حيػػث ارتفػػع معػػدؿ التضػػخـ الخػػاص بيػػا ليبمػػغ 
ان مسػػاىمة مجمكعػػة . كارتفعػػت أيضػػََُِا مػػف أكؿ يكليػػك % اعتبػػارن َٓ% كَْالضػػرائب عمػػى الػػدخاف بنسػػبة تتػػراكح بػػيف 

% مػػف الػػرقـ القياسػػي العػػاـ . كمػػا ٗ.ّٗنقطػػة(، كالتػػي يمثػػؿ الػػكزف النسػػبي ليػػا  ُ.ٕنقطػػة مقابػػؿ  ٖ.ٕالطعػػاـ كالشػػراب )
 .نقطة( ْ.َنقطة مقابؿ  ُ.ُارتفعت مساىمة مجمكعة التعميـ )

 
 .َٔ، ص ََِٕ/ََِٔ( البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم، ُ)
 .َٔ، ص ََِٖ/ََِٕالمصرم، التقرير السنكم،  ( البنؾ المركزمِ)
 .ٖٓ، ص ََِٗ/ََِٖ( البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم، ّ)
 ُٔ، ص ََُِ/ََِٗ( البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم، ْ)
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% خػػلبؿ سػػنة َ.ُٗكيػرتبط ارتفػػاع مسػػاىمة مجمكعػػة الطعػػاـ كالشػػراب بزيػػادة معػػدؿ التضػػخـ الخػػاص بيػػا إلػػى 
ا بارتفػػاع الأسػػعار العالميػػة لمغػػذاء بمعػػدؿ % خػػلبؿ السػػنة الماليػػة السػػابقة. كجػػاءت ىػػذه الزيػػادة تػػأثرن ٔ.ُٖالتقريػػر مقابػػؿ 

. كقد حد مف ارتفاع معدؿ التضخـ السنكم ليػذه المجمكعػة، الانخفػاض َُُِ% خلبؿ العاـ المنتيى في يكنيك ٗ.ِّ
 .(ُ)الغذائية في الربع الأخير مف سنة التقريرالممحكظ في معدؿ زيادة الأسعار العالمية لمسمع 

ػػػػ َُِِ/َُُِشػػػػيدت السػػػػنة الماليػػػػة  (ُِ) % مقابػػػػؿ ّ.ٕا فػػػػي معػػػػدؿ التضػػػػخـ السػػػػنكم. ليصػػػػؿ إلػػػػى نحػػػػك انخفاضن
ا فػػي انخفػػاض مسػػاىمة مجمكعػػة الطعػػاـ كالشػػراب فػػى % فػػي السػػنة السػػابقة . كقػػد تركػػز ىػػذا التراجػػع أساسنػػٖ.ُُ

نقطػة مئكيػة. ىػذا بالإضػافة إلػى انخفػاض مسػاىمة  ٖ.ٕنقطػة مئكيػة مقابػؿ  ُ.ْمعدؿ التضخـ الكمى لتصؿ إلػى 
نقطػػة(،  ُ.ُنقطػػة مقابػػؿ  ٓ.َنقطػػة(، كالتعمػػيـ ) ٓ.ُنقطػػة مقابػػؿ  ٔ.َمجمكعػػات كػػؿ مػػف الػػدخاف كالمكيفػػات )

كالاتصػػػالات،  نقطػػػة(، ككػػػذلؾ مجمكعػػػات كػػػؿ مػػػف الرعايػػػة الصػػػحية، ٓ.َنقطػػػة مقابػػػؿ  ِ.َكالمطػػػاعـ كالفنػػػادؽ )
 نقطة مئكية لكؿ منيـ. ُ.َالسمع المتنكعة بنحك ك 

 ِ.َنقطػػػة مئكيػػػة مقابػػػؿ  ِ.ُىػػػذا فػػػي حػػػيف ارتفعػػػت مسػػػاىمة كػػػؿ مػػػف مجمكعػػػة المسػػػكف كالكيربػػػاء كالكقػػػكد )
نقطػة مئكيػة، كظمػت  ُ.َنقطة(، كمجمكعة الملببس كالأقمشة بنحػك  ُ.َنقطة مقابؿ  ّ.َ، كمجمكعة الأثاث )(نقطة

 . (ِ)نقطة( ُ.َت ثابتة عند نفس مستكاىا )مجمكعة النقؿ كالمكاصلب
% ّ.ٕ% مقابػؿ ٖ.ٗا فػي معػدؿ التضػخـ السػنكم، ليصػؿ إلػى نحػك ارتفاعنػ َُِّ/َُِِشيدت السنة المالية  (ُّ)

ا في تصاعد مساىمة مجمكعة الطعػاـ كالشػراب فػي معػدؿ التضػخـ في السنة السابقة. كقد تركز ىذا الارتفاع أساسن 
المطػاعـ  نقطة مئكية. ىذا بالإضافة إلى ارتفاع مساىمة مجمكعتي ُ.ْطة مئكية مقابؿ نق ٕ.ٓالكمى لتصؿ إلى 

نقطػػػػة مقابػػػػؿ لا شػػػػيء(. كمػػػػا زادت مسػػػػاىمة  ٕ.َنقطػػػػة(. كالرعايػػػػة الصػػػحية ) ِ.َنقطػػػػة مقابػػػػؿ  ٗ.َكالفنػػػادؽ )
 نقطة مئكية لكؿ منيـ. ُ.َمجمكعات الملببس كالأحذية، كالاتصالات، كالتعميـ بنحك 

نقطػػة(،  ِ.ُنقطػػة مئكيػػة مقابػػؿ  ٖ.َىػػذا فػػي حػػيف انخفضػػت مسػػاىمة مجمكعػػة المسػػكف كالكيربػػاء كالكقػػكد )
نقطػة(، كظمػت  ّ.َنقطػة مقابػؿ  ِ.َنقطػة(، كمجمكعػة الأثػاث ) ٔ.َنقطة مقابؿ  ّ.َكمجمكعة الدخاف كالمكيفات )

طعػػاـ كالشػػراب إلػػى تصػػاعد مسػػاىمات بػػاقي المجمكعػػات ثابتػػة عنػػد نفػػس مسػػتكاىا، كيعػػزل ارتفػػاع مسػػاىمة مجمكعػػة ال
 نقطػػػة مئكيػػػة(. الخضػػػركات  ُ.َنقطػػػة مئكيػػػة مقابػػؿ سػػػالب  ٖ.َمعظػػـ المجمكعػػػات الفرعيػػػة كأىميػػػا الخبػػز كالحبػػػكب )

نقطػػة  ٗ.َنقطػػة(، كالألبػػاف كالجػػبف كالبػػيض) ُ.َنقطػػة مقابػػؿ سػػالب  ّ.َنقطػػة(. الفاكيػػة ) ْ.ُنقطػػة مقابػػؿ  ٖ.ُ)
نقطػة مقابػؿ  ِ.ُتراجعػت مسػاىمات المجمكعػات الفرعيػة لكػؿ مػف المحػكـ كالػدكاجف )نقطة(. ىػذا فػي حػيف  ٓ.َمقابؿ 
 .(ّ)نقطة( ُ.َنقطة( كالسكر )لا شيء مقابؿ  ٓ.َنقطة مقابؿ  ّ.َنقطة(، الأسماؾ ) ٕ.ُ

 
 .ٔٔ، ص َُُِ/ََُِ( البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم، ُ)
 .ٔٔ، ص َُِِ/َُُِ( البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم، ِ)
 .َٕ، ص َُِّ/َُِِ( البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم، ّ)
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، ارتفػاع سػعر صػرؼ الػدكلار الأمريكػي أمػػا َُِّ/َُِِكممػا سػاىـ فػي تصػاعد معػدؿ التضػخـ خػلبؿ السػنة الماليػة 
ا ية في البلبد التي أثػرت سػمبين الجنيو المصرم كبالتالي زيادة تكمفة الكاردات. بالإضافة إلى الاضطرابات السياسية كالأمن

كخاصػػة الكقػػكد كأسػػطكانات البكتاجػػاز كالتػػي شػػيدت عػػدة أزمػػات سػػنة ، عمػػى المعػػركض مػػف السػػمع فػػي الاسػػكاؽ المحميػػة
 التقرير.

% فػػػي السػػػنة ٖ.ٗ% مقابػػػؿ ِ.ٖانخفاضػػػان فػػػي معػػػدؿ التضػػػخـ السػػػنكم.  َُِْ/َُِّ( شػػػيدت السػػػنة الماليػػػة ُْ)
السابقة. كيعزل ىذا الانخفػاض أساسػان إلػى انخفػاض مسػاىمات بعػض الأقسػاـ الرئيسػية فػي معػدؿ التضػخـ. حيػث 

نقطػة  ِ.ٓلطعػاـ كالمشػركبات )نقطػة(، كا ٗ.َنقطة مئكية مقابػؿ  ِ.َانخفضت مساىمة قسـ المطاعـ كالفنادؽ )
نقطػة مقابػؿ  ٓ.َنقطة(، كالمسكف كالكيربػاء كالغػاز كالكقػكد ) ٔ.َنقطة مقابؿ  ِ.َ)نقطة( ، كالتعميـ  ٕ.ٓمقابؿ 
نقطػػػػة(. كحػػػػد مػػػػف انخفػػػػاض معػػػػدؿ التضػػػػخـ، ارتفػػػػاع  ّ.َنقطػػػػة مقابػػػػؿ  ُ.َنقطػػػػة(، كالملببػػػػس كالأحذيػػػػة ) ٖ.َ

نقطػػة(، كالنقػػؿ  ِ.َنقطػػة مقابػػؿ  ْ.َت كالمعػػدات المنزليػػة كالصػػيانة )مسػػاىمات أقسػػاـ كػػؿ مػػف الأثػػاث كالتجييػػزا
 نقطة( . ِ.َنقطة مقابؿ  ّ.َنقطة(، كالثقافة كالترفيو ) ُ.َنقطة مقابؿ  ّ.َ) كالمكاصلبت 

كيعػػزل التراجػػع فػػي مسػػاىمة قسػػـ المطػػاعـ كالفنػػادؽ بػػدكره إلػػى انخفػػاض مسػػاىمة أسػػعار الكجبػػات الجػػاىزة إلػػى 
نقطة(. كما جاء الانخفاض فى مساىمة قسـ الطعاـ كالمشركبات أساسػان نتيجػة انخفػاض  ٗ.َمئكية مقابؿ نقطة  ِ.َ)

نقطػة(، كالخبػز كالحبػكب )لا شػيء  ٖ.ُنقطػة مئكيػة مقابػؿ  ٔ.َمساىمات المجمكعػات الفرعيػة لكػؿ مػف الخضػركات )
نقطػة(، كالمشػركبات  ّ.َمقابػؿ  ِ.َيػة )نقطػة(، كالفاك ِ.َنقطػة مقابػؿ  ُ.َنقطػة(، كالزيػكت كالػدىكف ) ٖ.َمقابؿ 

إلػػػى  َُِٓ/َُِْ(ارتفػػػاع معػػػدؿ التضػػػخـ خػػػلبؿ السػػػنة الماليػػػة ُٓ).(ُ)نقطػػػة( ِ.َغيػػػر الكحكليػػػة )لا شػػػيء مقابػػػؿ 
كيعزل ىذا الارتفػاع إلػى ارتفػاع مسػاىمات كػؿ مػف المسػكف كالميػاه كالكيربػاء % في السنة السابقة.ِ.ٖ% مقابؿ ْ.ُُ

نقطػة مقابػؿ  ّ.ُنقطػة(، كالتعمػيـ ) ّ.َنقطة مقابؿ  َ.ُنقطة(، كالنقؿ كالمكاصلبت ) ٓ.َبؿ نقطة مقا ٗ.َكالكقكد )
 ّ.َنقطػػة مقابػػؿ  ْ.َنقطػػة(، كالثقافػػة كالترفيػػو ) ِ.َنقطػػة مئكيػػة مقابػػؿ  ٗ.َنقطػػة(، قسػػـ المطػػاعـ كالفنػػادؽ ) ِ.َ

 ّ.َنقطػػػة مقابػػػؿ  ِ.ُيػػػة كالػػػدخاف )نقطػػػة(، كالمشػػػركبات الكحكل ُ.َنقطػػػة مقابػػػؿ  ّ.َنقطػػػة(، كالملببػػػس كالأحذيػػػة )
نقطة مقابؿ لا شيء( كحد مػف المزيػد مػف الارتفػاع. تراجػع مسػاىمات كػؿ مػف  ُ.َنقطة(، كالسمع كالخدمات المتنكعة )

نقطة(، كقسـ الأثاث  ٕ.َنقطة مقابؿ  ُ.َنقطة(، كالرعاية الصحية ) ِ.ٓنقطة مقابؿ  ُ.ٓقسـ الطعاـ كالمشركبات )
كيعزل التراجػػػػع فػػػػي مسػػػػاىمة قسػػػػـ الطعػػػػاـ نقطػػػػة(. ْ.َنقطػػػػة مقابػػػػؿ  ُ.َيانة )ت المنزليػػػػة كالصػػػػكالتجييػػػػزات كالمعػػػػدا

نقطػػػػة(، كالأسػػػػماؾ  ِ.ِنقطػػػػة مقابػػػػؿ  ٕ.ُ)     كالمشػػػػركبات إلػػػػى انخفػػػػاض مسػػػػاىمات كػػػػؿ مػػػػف المحػػػػكـ كالػػػػدكاجف 
نقطػة(، كمنتجػات  ُ.ُبػؿ نقطػة مقا ٓ.َنقطة(، كالألباف كالجػبف كالبػيض ) ٖ.َنقطة مقابؿ  ِ.َكالمأككلات البحرية )

نقطػة مقابػؿ  ٖ.ُنقطة(. كحد مػف التراجػع، ارتفػاع مسػاىمات كػؿ مػف الخضػركات ) ُ.َغذائية أخرل )لا شيء مقابؿ 
نقطػػػػة مقابػػػػؿ لا شػػػػيء(، كاسػػػػتقرار  ِ.َنقطػػػػة(، كالحبػػػػكب كالخبػػػػز ) ِ.َنقطػػػػة مقابػػػػؿ  ٓ.َنقطػػػػة(، كالفاكيػػػػة ) ٔ.َ

 .(ِ)نقطة لكؿ منيما  ُ.َلأغذية السكرية عند مساىمات كؿ مف الزيكت كالدىكف، كالسكر كا
 .ْٔ، ص َُِْ/َُِّ( البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم، ُ)
 .ْٔ، ص َُِٓ/َُِْ( البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم، ِ)
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نتيجػػػة لارتفػػػاع % فػػػي السػػػنة السػػػابقة 22.4% مقابػػػؿ 24إلػػػى  1225/1226ارتفػػػاع معػػػدؿ التضػػػخـ خػػػلبؿ السػػػنة الماليػػػة (ُٔ) 
 2.2نقطػة مقابػػؿ  2.6نقطػة(, كالرعايػػة الصػحية ) 5.1نقطػػة مئكيػة مقابػؿ  8.3مسػاىمات أقسػاـ كػؿ مػػف الطعػاـ كالمشػركبات )

نقطػة مقابػػؿ  2.4نقطػة( , كالملببػس كالأحذيػة ) 2.2نقطػة مقابػؿ  2.4نقطػة(, كالأثػاث كالتجييػزات كالمعػدات المنزليػة كالصػيانة)
(, كحػد مػف 2.2نقطػة مقابػؿ  2.1نقطػة(, كالسػمع كالخػدمات المتنكعػة) 2.9نقطػة مقابػؿ  2.2الفنػادؽ )نقطة(, كالمطاعـ ك  2.3

نقطػة(, كالنقػؿ كالمكاصػلبت  2.1نقطػة مقابػؿ  2.2ىذا الارتفاع, تراجع مساىمات أقسػاـ كػؿ مػف المشػركبات الكحكليػة كالػدخاف )
نقطػػة مقابػػؿ  2.8كالمسػػكف كالميػػاه كالكيربػػاء كالكقػػكد ),نقطػػة( 2.1نقطػػة مقابػػؿ  2.7) نقطػػة(, كالتعمػػيـ 2.2نقطػػة مقابػػؿ  2.1)

 8.3كيعزل الارتفاع في مسػاىمة قسػـ الطعػاـ كالمشػركبات )البػالغ , نقطة( 2.4نقطة مقابؿ  2.3الترفيو )ك نقطة(, كالثقافة  2.9
نقطػة(, الحبػكب كالخبػز  2.8نقطػة مئكيػة مقابػؿ  3.5نقطة مئكية( بدكره الػى ارتفػاع مسػاىمات مجمكعػات كػؿ مػف الخضػركات )

نقطػة مقابػؿ  2.1نقطة(, كالمشػركبات غيػر الكحكليػة ) 2.2نقطة مقابؿ  2.4نقطة(, كالزيكت كالدىكف ) 2.1نقطة مقابؿ  2.3)
نقطػػة(, كاسػػتقرار  2.5نقطػػة مقابػػؿ  2.4لا شػػيء(, كحػػد مػػف الارتفػػاع, انخفػػاض مسػػاىمة مجمكعػػة الألبػػاف كالجػػبف كالبػػيض )

مػػف المحػػكـ كالػػدكاجف, كالأسػػماؾ كالمػػأككلات البحريػػة كالفاكيػػة, كالسػػكر كالأغذيػػة السػػكرية, حيػػث بمغػػت مسػػاىمات مجمكعػػات كػػؿ 
كتحقيػؽ  المصػرم الاقتصػادكحرصان مف البنؾ المركزم عمى تأكيد الثقة فػي  نقطة مئكية. 1.5مساىمات ىذه المجمكعات مجتمعة 

أثنػاء )1226 نػكفمبر 3ي الأجؿ المتكسط, فقػد قػرر البنػؾ المركػزم فػي النقدم استيدافان المستكيات أدنى مف التضخـ ف الاستقرار
اتخاذ عدة اجراءات لتصحيح سياسة تداكؿ النقػد الأجنبػي مػف خػلبؿ تحريػر أسػعار الصػرؼ لإعطػاء مركنػة لمبنػكؾ  (إعداد التقرير

عية كانيػاء السػكؽ المكازيػة , كذلػؾ ة في مصر لتسعير شراء كبيع النقد الأجنبػي بيػدؼ اسػتعادة تداكلػو داخػؿ القنػكات الشػر مالعا
ا مع المنظكمة الإصلبحية المتكاممة التي تتضمف برنامج الإصلبحات الييكميػة لمماليػة العامػة لمحككمػة. كيعتبػر تحريػر نظػاـ إتساقن 

كالتغمػػب عمػػى نقػػص العممػػة الأجنبيػػة كالعمػػؿ عمػػى بنػػاء  المصػػرمسػػعر الصػػرؼ خطػػكة أساسػػية نحػػك اسػػتعادة الثقػػة فػػي الاقتصػػاد 
لػػى دعػػـ الصػػادرات كالسػػياحة, كتحسػػيف تنافسػػية مصػػر الخارجيػػة, كالمسػػاعدة فػػي جػػذب إاحتياطيػػات النقػػد الأجنبػػي. كمػػا سػػيؤدم 

 .(2)ا عمى كضع ميزاف المدفكعاتيجابين إالاستثمار الأجنبي مما سينعكس 
% فػػي السػػنة السػػابقة عمييػػا؛ كيرجػػع ذلػػؾ 24% مقابػػؿ19.76إلػػى  1226/1227الماليػػة  (ارتفػػاع معػػدؿ التضػػخـ خػػلبؿ السػػنة27)

الارتفاع إلي الاجراءات التي اتخذتيا الدكلة فػي إطػار برنػامج الاصػلبح الاقتصػادم, كخاصػو تحريػر سػعر صػرؼ الجنيػة المصػرم, 
ة الػدعـ. كقػد نػتج عػف تمػؾ الإجػراءات ارتفػاع تطبيؽ قانكف ضريبة القيمة المضافة, كرفع أسعار الكقكد فػي إطػار إصػلبح منظكمػ

مساىمات معظـ الاقساـ الرئيسية المككنة لمرقـ القياسي العاـ للبسعار. فقد ارتفعت مسػاىمات كافػة الاقسػاـ الرئيسػية, فػي ماعػدا 
ماليػة السػابقة. نقطػة خػلبؿ السػنة ال 2.6نقطػة خػلبؿ سػنة التقريػر مقابػؿ  2.7قسـ الرعاية الصحية الذم تراجعت مساىمتو إلي 

% مػف معػدؿ التضػخـ فػي 31نقطػة(. كمػا تركػز نحػك 8.3نقطة مئكية )مقابػؿ  29.6% مف معدؿ التضخـ البالغ 66كتركز نحك 
نقطػػة  2نقطػػة لمنقػػؿ كالمكاصػػلبت, 2.2ك نقطػػة لمثقافػػة كالترفيػػو, 9.5مسػػاىمات بػػاقي الاقسػػاـ الرئيسػػية كالتػػي بمغػػت مجتمعػػة 

 .(1)نقطة لممشركبات الكحكلية كالدخاف 2.3لممسكف كالمياه كالكيرباء ك
 
 
 
 
 
 
 .، د ٗٙٙ ، ٙ ٕٙٔٓ/ٕ٘ٔٓ( حُز٘ي ح١ًَُِٔ ح١َُٜٔ ، حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ ، ٔ)

 ٗ، ٙ 7ٕٔٓ/٣ََٕٓٔٙ ح١ُٞ٘ٔ ، ( حُز٘ي ح١ًَُِٔ ح١َُٜٔ ، حُظوٕ)
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الضػػغكط التضػػخمية التػػي ؿ احتػػكاء جػػانػػتيج البنػػؾ المركػػزم سياسػػة نقديػػة تقييديػػة، كبشػػكؿ اسػػتباقي، كمؤقػػت مػػف أ(ُٗ)
كلأكؿ مػرة  َُِٕكاجييا الاقتصػاد المصػرم بعػد تحريػر سػعر الصػرؼ. كأعمػف البنػؾ المركػزم المصػرم فػي مػايك 

. كتشػير َُِٖع الأخيػر مػفبػ٘(فػي الر ّ)±٘ ُّفي تاريخو عف معدؿ التضخـ المستيدؼ كتكقيت تحقيقو، كىػك 
فػػػي احتػػػكاء الضػػػغكط التضػػػخمية، حيػػػث تراجعػػػت معػػػدلات بيانػػػات التضػػػخـ الأخيػػػرة ، إلػػػى نجػػػاح السياسػػػة النقديػػػة 
. كقػد سػاىمت السياسػة النقديػة َُِٖ% فػي ابريػؿ ٔ.ُُالتضخـ  السنكم الأساسي في مصر لتقتصر عمػى نحػك

عبر تحرير سعر الصرؼ في تعزيز تنافسية السمع كالخدمات المحمية كبالتالي ارتفاع الطمب الخارجي عمى المنػتج 
ا الصػػادرات أحػػد العكامػػؿ الرئيسػػية فػػي ارتفػػاع معػػدؿ النمػػك الاقتصػػادم. كمػػف المتكقػػع كفقنػػالمحمػػي، ليصػػبح صػػافى 

 َُِٗ% بنيايػػة عػػاـ ُُا ليقتصػػر عمػػي نحػػك كرز تراجػػع متكسػػط معػػدؿ التضػػخـ تػػدريجين بػػكككالػػة سػػتاندرند آنػػد 
% فػي ٓ.ُإلػي  انخفض المعدؿ السنكم لمتضخـ الأساسي المعد مف قبؿ البنؾ المركزم المصرم ليصػؿ ثـ .ََِِ/

 .(ِ)َُِٗ نكفمبر% في ُ.ِ مقابؿ ََِِيكنيك 
                        :ؿ مػػػػػػػف سػػػػػػػعرل الفائػػػػػػػدة كالصػػػػػػػرؼ فػػػػػػػي مصػػػػػػػربػػػػػػػيف التضػػػػػػػخـ ككػػػػػػػ ثالثػػػػػػػان: العلبقػػػػػػػة                     

 في الفكر الاقتصادم: العلبقة بيف التضخـ كسعر الفائدة-ُ
العلبقات الاقتصادية الشائكة، كقد انقسـ الاقتصاديكف عند تفسػيرىا تعد العلبقة بيف التضخـ  كسعر الفائدة مف 

يتضػح أف إلا أنيـ أجمعكا تقريبنا عمي أنيا مف نػكع العلبقػات التبادليػة؛ إذ يػؤثر سػعر الفائػدة عمػي التضػخـ كيتػأثر بػو. ك 
ػا . كبعبػارة أخػرل يػرتبط سػعر الفائػدة سعر الفائدة كالتضػخـ يرتفعػاف معنػا كينخفضػاف معنػا كالتضػخـ بعلبقػة طرديػة ارتفاعن

ا عمي حد سكاء. كتعتبر النظرية التقميدية المدخؿ الرئيسػي لدراسػة أثػر سػعر الفائػدة عمػي التضػخـ؛ كتقيػيـ ىػذه  كانخفاضن
النظريػػة علبقػػة طرديػػة بػػيف سػػعر الفائػػدة كحجػػـ الادخػػار كعكسػػية مػػع حجػػـ الائتمػػاف كبالتػػالي عكسػػية مػػع كميػػة النقػػكد 

. أما الجانب الآخر مف العلبقػة، كىػك أثػر التضػخـ (ّ)التضخـ؛ باعتباره ظاىرة نقدية بحتة كما ذىبتكعكسية مع معدؿ 
عمي سعر الفائػدة، فالمػدخؿ الػرئيس لدراسػتو ىػك نظريػة التقميػدم ) إرفػنج فيشػر( التػي أسػفرت عػف متطابقػة سػميت فيمػا 

يػي مػف خلبليػا إلػي كجػكد علبقػة طرديػة بػيف كػؿ مػف بعد بإسػمو كمازالػت مرجعنػا لكثيػر مػف الدراسػات النقديػة، كالتػي انت
سػػعر الفائػػدة الاسػػمي كالتضػػخـ. كلعػػؿ الكاقػػع العممػػي كػػاف مؤيػػدنا لنظريػػة )فيشػػر( نسػػبينا، كمشػػككنا فػػي النظريػػة التقميديػػة 

 .(ْ)عمكمنا؛ إذ نجد أف سعر الفائدة كالتضخـ يرتفعاف معنا كينخفضاف معنا
 .ّٗ،المجمد الثامف كالستكف  ، صَُِٖقتصادية العدد الثاني يكنيك  (البنؾ الاىمي المصرم، النشرة الاُ)
 .ٓص  ََِِ يكنيك ِٕٗ( النشرة الإحصائية الشيرية لمبنؾ المركزم المصرم العدد رقـ ِ)
سػالة ( أحمد محمد عادؿ عبد العزيز، أثر سعر الفائدة عمى التضخـ في ظؿ برنامج الإصلبح الاقتصادم في مصػر) دراسػة قياسػية(، ر ّ)

 .ُة، قسـ الاقتصاد، بدكف تاريخ، صمقدمة لمحصكؿ عمي درجة الدكتكراه جامعة الأزىر، كمية التجار 
كالاستثمار، ندكة التربية الاقتصادية كالإنمائية في الاسلبـ، ندكة منعقدة بمركز  الادخار( ربيع محمكد الركبي، المنيج الإسلبمي في ْ)

، ََِِيكليك  ِٖ-ِٕة الأزىر، مركز الدراسات المعرفية كالانمائية، في الفترة مف صالح كامؿ الاقتصادم الاسلبمي بجامع
 .َِص
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 تقييـ أثر سعر الفائدة عمي الإدخار كمدخؿ لمحد مف التضخـ :
يسػػتخدـ سػػعر الفائػػدة كػػأداة مػػف أدكات السياسػػة النقديػػة لمحػػد مػػف التضػػخـ؛ إذ تمجػػأ السػػمطات النقديػػة إلػػي رفػػع الفائػػدة، 
مسػػتندة فػػي ذلػػؾ إلػػي الأثػػر المكجػػب لسػػعر الفائػػدة عمػػي الادخػػار، عمػػي اعتبػػار أف رفػػع سػػعر الفائػػدة يػػؤدل إلػػي زيػػادة 

لفػائض فػي الاقتصػاد؛ ممػا يحػد مػف التضػخـ الػذم إف لػـ يكػف الادخار كبالتالي امتصاص جزء مف المعػركض النقػدم ا
 . (ُ) -كما ذىبت المدرسة التقميدية -ظاىرة نقدية بحتو

 (أثر سعر الفائدة عمي الادخار في النظرية التقميدية:2)
ذلػؾ يػرتبط اعتبر التقميديكف أف الفائدة ثمػف للبدخػار، أم مقابػؿ الحرمػاف الحػالي، أك مكافػأة  تأجيػؿ الاسػتيلبؾ، كعمػي 

سػػػعر الفائػػػدة كالادخػػػار بعلبقػػػة طرديػػػة؛ حيػػػث إف ارتفػػػاع سػػػعر الفائػػػدة يغػػػرم المػػػدخريف عمػػػي زيػػػادة مػػػدخراتيـ، كالعكػػػس 
بالعكس، فسعر الفائدة المنخفض لف يعد كافينا لمقابمة عبء التضحية المتمثمة في تأجيؿ الاستيلبؾ، كمف ثـ تؤيػد ىػذه 

 .(ِ)محد مف التضخـ النظرية المجكء إلي رفع سعر الفائدة ل
 (أثر سعر الفائدة عمي الادخار في النظرية التقميدية الحديثة:1)

تػػـ تطػػكير كتنقػػيح الأرصػػدة المعػػدة للبقتػػراض التػػي كضػػعيا فيكسػػؿ، كىػػي تعػػرؼ بنظريػػة سػػعر الفائػػدة التقميديػػة الحديثػػة 
الكمي للبرصػدة المتاحػة  ظرية فإف العرض)النيككلبسيكية(، بكاسطة مجمكعة مف الاقتصادييف السكيدييف. ككفقنا ليذه الن

النػػػاتج مػػػف خمػػػؽ الائتمػػػاف المصػػػرفي( )المكػػكف مػػػف الادخػػػار مضػػػافنا إليػػػو النقػػػكد الجديػػػدة، مثػػػؿ عػػػرض النقػػػكد للبقتراض
يسػػتجيب لمتغيػػر فػػي سػػعر الفائػػدة، بحيػػث يػػؤدم ارتفػػاع سػػعر الفائػػدة إلػػي زيػػادة الادخػػار. كىػػي تتفػػؽ مػػع النتيجػػة التػػي 

كتأييػػد رفػػع سػػعر الفائػػدة لمحػػد مػػف لمكجػػب لسػػعر الفائػػدة عمػػي الادخػػار، نظريػػة التقميديػػة بالنسػػبة للؤثػػر اتكصػػمت إلييػػا ال
 . (ّ)التضخـ

 

( محمد عبدالغفار، آثر التمكيؿ الخارجي عمي الادخار المحمي في مصر، رسالة دكتكراه غير منشكرة، كمية التجارة، جامعة الزقازيؽ، ُ)
 .ٕٔ، صُِٗٗ

(2)Arestis, Philip, Luiz Fernando de Paula; Fernando Ferrari-Filho, " Inflation Targeting In Emerging 
Countries: The Case of Brazil" ,2005,p.35. 

(3)Bordo, M., "Exchange rate regimes: Choice in Historical perspective", International Monetary Fund, 
WP. No.,160, March,2003,p.58. 

( محي الديف عمـ الديف إسماعيؿ، العمميات الائتمانية في البنكؾ كضماناتيا، مجمة ىيئة قضايا الدكلة، العدد الثالث، السنة الخامسة ْ)
 .ِّ، صُُٗٗكالثلبثكف، يكليك/ديسمبر ، 
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 ( أثر سعر الفائدة عمي الادخار في النظرية الكينزية:3)
ة لسعر الفائدة كمحدد للبدخار كما فعؿ التقميديكف، كلـ ينكر كينز أف الفائدة قد يككف ليا بعض الأىمية في ىذا لـ يعطً كينز أىمية محكري

نما في تحديد الشكؿ الذم يتخذه ىذا الادخار؛ فالمدخر عندما يتخذ قرارنا  الشأف، كلكف ليس في تحديد حجـ الادخار مف دخؿ معيف كا 
زمتيف، الأكلي ىي تحديد ذلؾ الجزء الذم يقرر أف يدخره مف دخؿ معيف، كالثانية ىي تحديد شكؿ ىذا بالادخار فإنو يقكـ بعمميتيف متلب

كيتأثر في ذلؾ بسعر الفائدة. لذا يرم كينز أف الدخؿ ىك الذم يحدد حجـ الادخار، كأف  -شراء أسيـ أك سندات أك كدائع..الخ –الادخار 
دخار. أم أف سعر الفائدة ضعيؼ التأثير عمي طمب النقكد، في ظؿ ثبات عرض النقكد سعر الفائدة يؤثر فقط في تحديد شكؿ ىذا الا

الذم افترضو كينز. كلذلؾ يعارض كينز استخداـ سعر الفائدة في معالجة التضخـ بكاسطة السياسة النقدية، كيفضؿ استخداـ أدكات 
 . (ْ)النظرية التقميدية السياسة المالية. كمف الكاضح أف نظرية كينز أكثر منطقية ككاقعية مف

 
 :ؿ( أثر سعر الفائدة عمي التضخـ عند لا يكس4) 

بيف سعر الفائدة السكقي )الاسمي(، كسعر الفائدة الطبيعػي الػذم اعتبػره مسػاكينا لمعائػد الصػافي المتحقػؽ  ؿيفرؽ لا يكس
مػػف عمميػػات تكػػكيف رأس المػػاؿ )أك مػػا نعرفػػو اليػػكـ باسػػـ الكفايػػة الحديػػة لػػرأس المػػاؿ(. كيػػرم أنػػو عنػػدما يتسػػاكل سػػعر 

في الأسعار. أما إذا ارتفع سعر الفائدة الأسمى عف السعر الفائدة الطبيعي مع سعر الفائدة الاسمي، لا يحدث أم تغير 
الطبيعػي فػإف الأسػعار تتجػو إلػي الارتفػاع كيحػدث التضػخـ. كيضػػيؼ لا يكسػؿ أنػو فػي حالػة إذا مػا عمػدت البنػكؾ إلػػي 

فػي خفض سعر الفائدة عمي القركض عف السعر الطبيعي لمفائدة فإنيا تسػاىـ بػذلؾ فػي التكسػع فػي الإنتػاج كالاسػتثمار 
الآلات كالمعػػدات كالمصػػانع كزيػػادة الاقتػػراض )الائتمػػاف المصػػرفي(، كتتجػػو الاسػػعار نحػػك الارتفػػاع. كلعمنػػا لا نسػػتطيع 
مشاركة لايكسؿ الرأم في ضركرة أف يتساكل سعر الفائدة الطبيعي مع سعر الفائػدة عمػي القػركض المصػرفية، فػإف ىػذا 

الاقتصاد إلي حالة كساد كليس إلي حالة تكازف. كىك نفس ما تكصػؿ إليػو يشكؿ عائقنا أماـ الإنتاج كالاستثمار، كيتجو ب
كينز؛ إذ يظؿ المنظمكف مقبمكف عمي الاستثمار الجديد أك التكسع في الاستثمار القائـ طالما كانت الكفاية الحدية لرأس 

 . (ُ)ؿ مع سعر الفائدةالماؿ أعمي مف سعر الفائدة، كيتكقفكف عف ذلؾ عندما تتساكم الكفاية الحدية لرأس الما
 ( أثر التضخـ عمي سعر الفائدة عمي المستكم النظرم:5)

إف كجكد التضخـ يعني انخفػاض القيمػة الحقيقيػة لسػعر الفائػدة عػف القيمػة الاسػمية لػو كارتفػاع معدلػو )أم التضػخـ( قػد 
ليكػػػافئ المػػػديف كيعاقػػػب يػػػؤدم إلػػػي أف تصػػػؿ ىػػػذه القيمػػػة الحقيقيػػػة لمصػػػفر أك أف تصػػػبح سػػػالبة. ككػػػأف التضػػػخـ يػػػأتي 

 .(ِ)الدائف
 

 
( ىدية عبدالعمي ىدية، انعكاسات سياسة الاصلبح الاقتصادم عمي آداء الجياز المصرفي المصرم، رسالة مقدمة لمحصكؿ عمي ُ)

 . ُّٓ، صََِٖكمية التجارة، جامعة عيف شمس، القاىرة،  درجة الماجستير،
عمي مصادر تمكيؿ عجز المكازنة العامة، رسالة مقدمة لمحصكؿ عمي درجة  ( مصطفي محمد عثماف، آثر تغيرات سعر الصرؼِ)

 .ُّٕ، ص ََِٔالدكتكراه، كمية التجارة، جامعة عيف شمس، 
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 العلبقة بيف التضخـ كسعر الصرؼ: -1
 ََِّينػاير  ِٗشيد الاقتصاد المصرم منذ تحرير سعر صرؼ الجنيو المصرم مقابؿ الػدكلار الأمريكػي فػي 

ػا م محكظنػا فػي معػدؿ التضػخـ، كذلػؾ بالنسػبة لػػبعض السػمع الأساسػية سػكاء كانػت مصػنعة محمينػا أك مسػتكردة مػػف ارتفاعن
الخػػارج، كيػػؤدم ذلػػؾ بػػدكره إلػػي انخفػػاض مسػػتكم معيشػػة المػػكاطنيف كدخػػكليـ الحقيقيػػة كعػػدـ قػػدرة الكثيػػريف مػػنيـ عمػػي 

المصرم بداية لتراجع قيمة الجنيو المصرم مقابؿ تكفير احتياجاتيـ الأساسية. كقد كاف قرار تحرير سعر صرؼ الجنيو 
يف لمصػر. الأمػر الػذم اسػتدعي دراسػة أثػر التغيػر فػي سػعر الصػرؼ ير اجػت الأخرل كخػص عمػلبت الشػركاء التالعملب

عمي معدؿ التضخـ في مصر. كلاشؾ أف المنتج الأجنبي المصدر لمسكؽ المصرية يعتمد في تكمفة إنتاجو عمػي عممتػو 
ػػا مقابػػؿ الجنيػػو المصػػرم، يقػػكـ ىػػذا المصػػدر الكطنيػػة )الػػدك  لار الأمريكػػي أك اليػػكرك(.  كعنػػدما تشػػيد ىػػذه العممػػة ارتفاعن

الأجنبي بنقؿ عبء التراجع في قيمة العممة المصرية لممستكرد كالمنتج المصرم. كيتـ ذلؾ برفع قيمة ما يستكردكنو مػف 
س ذلػػؾ بػػدكره عمػػي تكمفػػة الإنتػػاج فػػي مصػػر كعمػػي أسػػعار مختمػػؼ السػػمع الرأسػػمالية، كالكسػػيطة، كالاسػػتيلبكية. كيػػنعك

السػمع النيائيػػة. كبالتػالي يقػػكـ كػػؿ مػف المسػػتكرد كالمنػػتج فػي مصػػر بنقػػؿ عػبء ارتفػػاع الأسػػعار إلػي المسػػتيمؾ النيػػائي. 
يػؼ ىػذا كتعد منافسة السمع المنتجة محميان لمسمع المستكردة أحػد أىػـ أسػباب قيػاـ المصػدر بمراجعػة تكػاليؼ الإنتػاج لتخف

السػكؽ لصػالح المنػتج المحمػي. كمػف ناحيػة أخػرم يممػؾ المسػتكرد نفػس القػرار  رالعبء عمي المسػتكرديف، حتػي لا يخسػ
بخصػػكص نقػػؿ عػػبء انخفػػاض قيمػػة العممػػة المحميػػة مقابػػؿ عمػػلبت أىػػـ الشػػركاء التجػػارييف إلػػي المسػػتيمؾ النيػػائي فػػي 

سعر الصػرؼ عمػي معػدؿ التضػخـ فػي مصػر مكجبنػا خػلبؿ الفتػرة . كقد كاف أثر التغير في (ُ)صكرة ارتفاع في الأسعار
السابقة. مما يعنػي أف ارتفػاع معػدؿ التضػخـ قػد نػتج عػف ارتفػاع سػعر صػرؼ الجنيػو المصػرم مقابػؿ الػدكلار الأمريكػي 
فػػي السػػكؽ المكازيػػة )السػػكؽ السػػكداء(، حيػػث سػػاىـ تػػدىكر قيمػػة الجنيػػو المصػػرم مقابػػؿ الػػدكلار الأمريكػػي فػػي ارتفػػاع 
أسػػعار الكثيػػر مػػف السػػمع المسػػتكردة مػػف الخػػارج، بالإضػػافة إلػػي ارتفػػاع أسػػعار الكثيػػر مػػف المػػكاد الخػػاـ كالسػػمع الكسػػيطة 
التػي تػػدخؿ فػي تصػػنيع السػمع المحميػػة، كقػد أدم ذلػػؾ إلػي ارتفػػاع مسػتكم الأسػػعار فػي الاقتصػػاد المصػرم بصػػفة عامػػة 

المنتجػػيف كالمصػػنعيف بارتفػػاع سػػعر الصػػرؼ كمبػػالغتيـ فػػي رفػػع  سػػكاء نتيجػػة الارتفػػاع الفعمػػي فػػي تكمفػػة السػػمع أك تعمػػؿ
ليصػػػؿ إلػػػي  َُِٔنػػػكفمبر  ّحيػػػث ارتفػػػع معػػػدؿ التضػػػخـ فػػػي مصػػػر عقػػػب تحريػػػر سػػػعر الصػػػرؼ فػػػي . (ِ)الأسػػػعار
،إلا أنػػو تراجػػع ىػػذا المعػػدؿ بفضػػؿ تبنػػي البنػػؾ المركػػزم المصػػرم سياسػػة نقديػػة حصػػيفة ( ّ)َُِٕ% فػػي عػػاـ ٕٔ.ِٗ

، كىػػك الأمػػر الػػذم يتكافػػؽ مػػع ىػػدؼ البنػػؾ المركػػزم المصػػرم بتخفػػيض ََِِ% فػػي يكنيػػك ٓ.ُليقتصػػر عمػػي نحػػك 
% في الأجؿ المتكسط. أما عف العلبقة بيف معدؿ التضخـ كسعر الفائدة، فعنػدما يرتفػع َُالتضخـ إلي معدؿ أقؿ مف 

 . (ْ)الفائدة الحقيقيمعدؿ التضخـ يجب أف يرتفع سعر الفائدة الاسمي بنفس القيمة لمحفاظ عمي ثبات سعر 
(، رسػالة مقدمػػة ََِٔ-ُٖٔٗ( حسػيف عبػدالمنعـ حسػيف الزىػكم، دراسػة اقتصػادية قياسػية لمحػددات التضػخـ فػي مصػر خػلبؿ الفتػرة )ُ)

 .ٖٔ، صََُِلمحصكؿ عمي درجة الماجستير في الاقتصاد، كمية الاقتصاد كالعمكـ السياسية، جامعة القاىرة، أكتكبر 
 .ٖٔص ،مرجع السابؽ( الِ)
 .ْٗ، صَُِٕ/َُِٔ( البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم، ّ)
 .ّٗ،المجمد الثامف كالستكف، صَُِٖ( البنؾ الأىمي المصرم، النشرة الاقتصادية، العدد الثاني، يكنيكْ)
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يتػػأثر بكػػؿ مػػف سػػعر الفائػػدة كتغيػػرات سػػعر الصػػرؼ كيػػؤثر فييمػػا بحيػػث يػػؤدل كنخمػػص ممػػا سػػبؽ أف التضػػخـ 

سػػعر الصػػرؼ إلػػى ارتفػػاع أسػػعار الػػكاردات كبالتػػالي ارتفػػاع معػػدؿ التضػػخـ )ظػػاىرة انتقػػاؿ الأثػػر( الػػذل يػػؤدل  انخفػػاض
سػػعار( كبالتػػالي ترتفػػع تكػػاليؼ بػػدكره إلػػى ارتفػػاع أسػػعار الفائػػدة )لتعػػكيض كػػؿ مػػف المػػكدعيف كالبنػػكؾ عػػف الزيػػادة فػػي الأ

ـ الذل يؤدل بدكره إلى انخفاض سعر الصرؼ نتيجػة انخفػاض الانتاج )نتيجة زيادة أسعار الفائدة( فيرتفع معدؿ التضخ
( التػػالي ِكالشػػكؿ رقػػـ ) (ُ)الصػػادرات )بسػػبب ارتفػػاع أسػػعارىا كانخفػػاض الطمػػب عمػػى العممػػة المحميػػة( كالعكػػس بػػالعكس

 .يكضح ىذه العلبقة 
 

 (ٌَٕٗ ٍهْ )

 ٝحَُٜفٍْٓ ط٤ٟٞل٢ ُِؼلاهش حُظزخى٤ُش ر٤ٖ ٓؼيٍ حُظ٠وْ ًَٝ ٖٓ ٓؼ١َ حُلخثيس 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 

 
 –السػابؽ ذكرىػا خػلبؿ السػنكات  –كقد رجحت معظـ الدراسات الاقتصادية أف أحد أىـ أسباب ارتفاع معدلات التضخـ 

  .(ِ)ىك انخفاض سعر صرؼ الجنيو المصرم
 

 

 

 

 

(1) Ferya Kadioglu and et al. “ Inflation Targeting in Developing countries “, The Central bank of 
Republic of Turkey Research department ,  Discussion paper , 2000,  P 15. 

 .ُُٔ،المجمد الثامف كالستكف، صَُِٖالنشرة الاقتصادية العدد الثاني يكنيك  -البنؾ الاىمي المصرم (ِ) 
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 الثاني المبحث
جراءات الحد منوأنكاع كأسباب التضخـ ك   ا 

 أكلان: أنكاع التضخـ:
 التضخـ العادم:  – 2

طريػػػؽ  عنػػد زيػػادة عػػػدد السػػكاف تػػػزداد احتياجػػاتيـ ، فتضػػػطر الدكلػػة إلػػى تمكيػػػؿ جانػػب مػػػف الإنفػػاؽ العػػػاـ عػػف
إصدار نقكد بلب غطاء، مما يؤدل بالنتيجة إلى ارتفاع الأسعار، كىذا النكع مف التضخـ تعانى منو الغالبية العظمى مف 

 .(ُ)الدكؿ، لذا تخطط الدكؿ إلى تنظيـ الأسرة كتحديد الكلادات
 :ارعالتضخـ المتس – 1

كع مػف التضػخـ يػؤدم إلػي تػدىكر العممػة في ظؿ ىذا النػكع مػف التضػخـ ترتفػع الاسػعار بسػرعة فائقػة، كىػذا النػ
أم جعػؿ الػدكلار مخػزف لمقيمػة كذلػؾ بشػرائو  –المحمية كانخفاض اسعار الفائدة الحقيقية كالػذىب كانتشػار ظػاىرة الػدكلرة 

 .(ِ)بالعممة المحمية مما يؤدم إلي زيادة سعره مقابؿ العملبت الكطنية
 التضخـ المكبكت: – 3

فاعات في مستكيات الأسعار التي لا تظيػر صػريحة فػي البيانػات الرسػمية كذلػؾ يعرؼ التضخـ المكبكت بالارت
بسػػبب رقابػػة أك تحكػػـ الحككمػػة فػػي أسػػعار بعػػض السػػمع كبالتػػالي ظيػػكر سػػكؽ سػػكداء لتمػػؾ السػػمع تشػػيد فييػػا مسػػتكيات 

فػي الػدكؿ التػػي ا مػا يظيػر ىػػذا النػكع مػف التضػخـ غالبنػ، الأسػعار ارتفاعػات غيػر مسػجمة عمػى صػػعيد الأسػكاؽ الرسػمية
تأخػػػذ بالاقتصػػػاد المكجػػػو، حيػػػث تصػػػدر الدكلػػػة نقػػػكدا دكف غطػػػاء بيػػػدؼ الإنفػػػاؽ العػػػاـ لمدكلػػػة، ممػػػا يػػػؤدل إلػػػى ارتفػػػاع 
الأسػعار نتيجػة زيػػادة الطمػب عمػى العػػرض بسػبب كفػػرة النقػد ، فتمجػأ الدكلػػة إلػى التػػدخؿ مػف أجػؿ الػػتحكـ بالأسػعار عػػف 

فرد ، ككأف الدكلة بذلؾ كبتت )قيدت( تحػكؿ الفجػكة بػيف الطمػب الأكبػر طريؽ تحديد حصص مف السمع كالخدمات لكؿ 
كىػذا التضػخـ نػكع مػف التضػخـ المسػتتر، حيػث لا يسػمح ، كالعرض الأقؿ، كىػذا مػا يػؤدل إلػى ظيػكر الأسػكاؽ السػكداء

عادة ما يعبر عف للؤسعار بالارتفاع مف خلبؿ العديد مف الأنظمة الحككمية، مثؿ: التسعير الجبرم، كنظاـ البطاقات، ك 
كعادة لا يستمر ىذا التقييػد لفتػرة طكيمػة، حيػث لػف تصػمد الإجػراءات الحككميػة طػكيلب فػي نفسو في شكؿ السكؽ السكداء، 

 .(ّ) مكاجية ارتفاع الأسعار
 

(1) Randall Wray, Money And Inflation, Center for Full Employment and price Stability, 
University of Missouri-Kansas City, Working paper No. 12,2000, p13 

نسريف عبد الحميد نبيو ، قاطرة الرككد كالتضخـ الاقتصادم إلى أيف ىؿ إلى مجاعة أـ الى تكارث دكلي ككلبىما نياية كاحدة ، ( ِ)
 . ُّّ، ص  ََُِالطبعة الاكلى 

(3) G.R. Steele, The Money Economy: Mercantilism, Classical Economics And Keynes General Theory, 
American Journal of Economics and Sociology, 1998,p9 . 
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 التضخـ المستكرد: – 4
عنػدما ترتفػع أسػػعار السػمع المسػػتكردة لأل سػبب كػػاف ينسػب ىػذا الارتفػػاع، فػي الغالػػب عمػى السػػمع المحميػة، مػػا 

يقصػد بالتضػخـ المسػتكرد ك  .(ُ)يؤثر بشكؿ كاضح عمى أصحاب الدخكؿ المحدكدة، فيطػالبكف بزيػادة الأجػكر كالمرتبػات 
لأسػػػعار العالميػػػة لمسػػػمع كالخػػػدمات كالمػػػكاد التػػػي يػػػتـ ذلػػػؾ الارتفػػػاع فػػػي مسػػػتكل الأسػػػعار المحميػػػة الناشػػػئ عػػػف ارتفػػػاع ا

ا كسػيطة أـ نيائيػة، أك مػكاد أكليػة أك مصػنعة، أك خدميػة. كبشػكؿ مبسػط استيرادىا مف السكؽ الدكلية، سكاء كانػت سػمعن 
عار فػػإف التضػػخـ المسػػتكرد ييعبػػر عػػف مػػدل تػػأثير ارتفػػاع الأسػػعار الدكليػػة كالعكامػػؿ الخارجيػػة عمػػى المسػػتكل العػػاـ للؤسػػ

  .(ِ)المحمية 
 التضخـ الرككدل: – 5

ذا  في فترات الرككد ينخفض الطمب الفعاؿ كينخفض مستكل تشغيؿ الجياز الإنتاجي فتتزايد معدلات البطالة، كا 
كاف ىنػاؾ احتكػار كامػؿ أك ميػيمف، فػلب يسػتطيع أحػد إجبػار الشػركات المحتكػرة عمػى تخفػيض أسػعار سػمعيا كخػدماتيا 

 . (ّ)يؤدل إلى ارتفاع الأسعار مع ارتفاع معدلات البطالةفي حالة الرككد، ما 
 التضخـ الجامح كالمفرط : – 6

يتحرؾ التضخـ في ىذا النكع نحك الارتفاع بدرجة فائقة حيث تتغير العممة الكطنية قيمتيا بالكامؿ، كذلؾ حيث 
كىػك الارتفػاع المسػتمر للؤسػعار، حيػث . (ْ)تتساكل العممة مع قيمو طباعتيا كتفقػد البنػكؾ لػدكرىا فػي الاقتصػاد كينحسػر

ترتفع الأسعار بسرعة مف أسبكع إلى أسبكع، بؿ مف يكـ إلى يكـ، كارتفاع الأسعار يككف تبعػان لارتفػاع النفقػات، كارتفػاع 
النفقػػات تبعػػان لارتفػػاع الاسػػعار، كيػػدخؿ الاقتصػػاد القػػكمي فػػي حمقػػة مفرغػػة مػػف ارتفػػاع الأسػػعار، كيضػػطر الأفػػراد إلػػى 

مف النقكد بمبادلتيا بالسمع لتلبفى ارتفاع أسعارىا في المسػتقبؿ القريػب كالقريػب جػدان. كبػالطبع فػإف قيمػة النقػكد التخمص 
 .ا باستمرار ارتفاع الأسعار كالتضخـسكؼ تزداد تدىكرن 
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ذا كاف ىذا ىك سمكؾ المستيمكيف ، فإف المنتجيف إزاء تكقعيـ لارتفاع الأسعار في المستقبؿ يق كمػكف بالإنتػاج كا 
مػف أجػؿ التخػػزيف لمبيػع فػي المسػػتقبؿ عنػدما ترتفػع الأسػػعار أكثػر فػػأكثر، كىػك مػا يكسػػع مػف الفجػكة بػػيف الطمػب المتزايػػد 

ـ مػػا حػػدث فػػي ألمانيػػا عػػاـ كالعػػرض المتنػػاقص بمناسػػبة إقبػػاؿ المنتجػػيف عمػػى التخػػزيف. كمثػػاؿ ىػػذا النػػكع مػػف التضػػخ
 ـ ُِّٗ

حيػث كصػػمت الأسػػعار إلػى أقصػػى ارتفػػاع، حيػث بمػػغ ثمػػف رغيػؼ الخبػػز نصػػؼ مميػار مػػف الماركػػات الألمانيػػة، 
كثمػػف عمبػػة الكبريػػت مميػػار مػػارؾ، كلا شػػؾ أف السػػبب فػػي ذلػػؾ ىػػك طبػػع كميػػات ىائمػػة مػػف النقػػكد، بالإضػػافة إلػػى زيػػادة 

كفػى ىػذه الحالػة مػف التضػخـ تصػبح النقػكد كسػيطا  سرعة تداكؿ النقكد نتيجة إقباؿ الأفػراد عمػى اسػتبداؿ النقػكد بالسػمع،
 .(ٓ)فقط لمتبادؿ، كتفقد كظيفتيا كمخزف لمقيـ 

 
داء الاقتصػادم ككػؿ ثػار السػمبية عمػى الأكيعد ىذا النكع مف أخطر أنكاع التضخـ حيث يصاحبو العديد مػف الآ

تعرضػيا ليػزات عنيفػة كفػى بعػض ىػػذه .كيػؤدل التضػخـ الجػامح إلػى التػدىكر السػريع فػي قيمػة العممػة كمػف ثػـ إمكانيػة 
الحػػالات تتجػػاكز معػػدلات التضػػخـ مسػػتكل المائػػة أك المػػائتيف بالمائػػة فػػي فتػػرة زمنيػػة قصػػيرة كىػػك مػػا يػػؤدل إلػػى حػػدكث 

 .(ُ)أزمات اقتصادية حادة عمى غرار الأزمة التي شيدىا الاقتصاد الأرجنتيني في بداية الألفية الثالثة 

لػػى الزيػػادة فػػي المعػػدؿ العػػاـ للؤسػػعار إلػػى أربػػع منػػازؿ عشػػرية فػػي المائػػة كمػػا بػػؿ قػػد تتضػػاعؼ إلػػى أف تصػػؿ إ
عادة يحدث ىذا النكع مف التضػخـ ك  %.ُِْٖـ إلى  ُٓٗٗحدث في البرازيؿ، حيث كصؿ التضخـ النقدم فييا عاـ 

قػب الحػركب، لػذلؾ في بدايات مرحمة الانتعاش أك مرحمة الانتقاؿ مف نظاـ اقتصادم إلى أخػر، أك فػي الفتػرات التػي تع
 . (ِ)يعتبر ىذا النكع مف التضخـ أسكأ أنكاع التضخـ، حيث يفقد الناس الثقة في النظاـ الاقتصادم

 
 

(1) Seth B. Carpenter and Joe Lange Money Demand And Equity Markets, Board of Governors of the 
Federal Reserve System, Cornerstone Research,2002,p2 

درجػة  لمحصكؿ عمػي ( يكسؼ فالح الحنيطي ، أثر التضخـ المستكرد عمى التضخـ المحمى كالتجارة الخارجية في الأردف ، رسالة مقدمو ِ)
 . ٕٓ، ص ُٔٗٗالماجستير في الاقتصاد، جامعة اليرمكؾ، كمية الاقتصاد كالعمكـ الإدارية ، قسـ الاقتصاد ، 

(3) Mishkin , Frederic, " From Monetary Targeting to Inflation Targeting : lessons from the 
Industrialized countries " , 2000,P.2. 

 .ِِٓ( عصاـ حسنى محمد عبد الحميـ، الكسيط في النظريات الاقتصادية، مرجع سابؽ، ص ْ)
 .ُِِ،  ُُِـ، ص ص  ُٗٗٗالديف لمطباعة كالنشر، ( سعيد الخضرم، الاقتصاد النقدم كالمصرفي، الناشر: مؤسسة عز ٓ)
 

(1)Mokher, Nevine Eid, Optimal Inflation Rate in Developing countrics , Economic Department, Faculty 
of Economics and Political Science ,Cairo University, 2001,p.31. 

(2)Frederic s.Mishkin and Adam S.posen, “ Inflation Targeting : lesson from four countries NBER 
Working Paper , 1997 ,P 11. 
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 :ا: أسباب التضخـثانين 
تعتبػػػر الدراسػػػات التػػػي تتنػػػاكؿ التضػػػخـ كمحدداتػػػو كالعكامػػػؿ المػػػؤثرة فيػػػو مػػػف المكضػػػكعات الجدليػػػة كالمتنكعػػػة 
كالمتجددة حكؿ العكامػؿ المسػببة لمتضػخـ حتػى يمكػف صػياغة السياسػات الاقتصػادية المناسػبة لمكاجيتػو، كبصػفة عامػة 

ثر بعكامػػؿ داخميػػة كعكامػػؿ خارجيػػة تختمػػؼ مػػف يمكػػف فػػي ضػػكء الدراسػػات السػػابقة أف نحػػدد بشػػكؿ عػػاـ أف التضػػخـ يتػػأ
دكلػػة لأخػػرل حسػػب طبيعػػة الاقتصػػاد كحجمػػو كدرجػػة انفتاحػػو عمػػى العػػالـ الخػػارجي، فالاقتصػػاد الصػػغير المنفػػتح عمػػى 
العالـ الخارجي يتأثر بالعكامؿ الخارجية حسػب درجػة الانفتػاح كىػك مػا يحػتـ اسػتخداـ سياسػات دعػـ الأسػعار أك الػتحكـ 

كيمعػػب البنػػؾ المركػػزم المصػػرم الػػدكر الرئيسػػي فػػي ، (ُ)كيػػب الأرقػػاـ القياسػػية كالأكزاف النسػػبية لمككناتيػػا بيػػا كطػػرؽ تر 
سػػكؽ النقػػد حيػػث يقػػؼ عمػػى قمػػة النظػػاـ المصػػرفي ، كقػػد تحكلػػت ظػػاىرة التضػػخـ فػػي مصػػر إلػػى مشػػكمة ترجػػع جػػذكرىا 

الحككمػة مػف حجػـ ىػذه المشػكمة بتمكيػؿ  بصفة خاصة إلى طبيعة السمات الييكمية للبقتصاد المصرم، كعمقػت سياسػة
 . (ِ)عجز المكازنة بالاقتراض مف الجياز المصرفي

سعار، كيقصد باصطلبح "القكة الشرائية لمنقكد" ىناؾ علبقة عكسية بيف القكة الشرائية لمنقكد كارتفاع مستكم الأك 
في المبادلػة بسػائر السػمع كالخػدمات تقػؿ إذا  كمية السمع كالخدمات التي يمكف شراؤىا بيذه النقكد. يعني أف مقدرة النقكد

ذا إسػػعار. فػػسػػعار. كالكاقػػع أف قيمػػة النقػػكد ليسػػت سػػكم مقمػػكب مسػػتكم الأمػػا ارتفعػػت الاسػػعار كتزيػػد كممػػا انخفضػػت الأ
لي الضعؼ كاف معني ىذا انخفاض قيمة النقكد الي النصؼ. ارتفاع مستكم الاسعار كانخفاض إسعار ارتفع مستكم الأ

أف ارتفاع أسعار السمع الاستيلبكية في السكؽ يشجع العماؿ عمى المطالبة برفع أجكرىـ في حالة كجكد ك  رائية.القكة الش
نقابة قكية تطالب بالحفاظ عمى القدرة الشرائية لممجتمع ، فترتفع الأجكر حتى بالنسبة لممؤسسات التي لا يسمح إنتاجيػا 

قابؿ ليا في الإنتاج، فتحدث ظػاىرة عػدـ مركنػة العػرض بالنسػبة لمطمػب، بذلؾ. كىكذا ترتفع تكاليؼ اليد العاممة بدكف م
 : (ّ)مما يؤدل إلى ارتفاع الأسعار كتبقى الحالة تدكر في حمقة مفرغة يمثميا الشكؿ التالي

 
 
 
 
 
أسػمكب التكامػؿ المشػترؾ ، المجمػة العمميػػة  َُُِ – ُُٖٗ( أحمػد السػيد عبػد المطيػؼ حسػف، محػددات التضػخـ فػي مصػر الفتػرة مػف ُ)

 .ْٖالمجمد الاكؿ، ص  – َُِِإبريؿ  –للبقتصاد كالتجارة، العدد الثاني 
لاقتصػادم فػي الػبلبد الناميػة مػع التركيػز عمػى الاقتصػاد محمد عزت محمد إبراىيـ غزلاف ، دكر السياسة النقدية في التنمية كالاستقرار ا(ِ)

، رسػػالة مقدمػػة لمحصػػكؿ عمػػى درجػػة الػػدكتكراه فػػي فمسػػفة الاقتصػػاد ، جامعػػة الإسػػكندرية كميػػة  ُّٖٗ – ُّٕٗالمصػػرم خػػلبؿ الفتػػرة 
 .، ص أُّٗٗالتجارة ، قسـ الاقتصاد ، 

 .ٓٔ، ص مرجع سابؽ تأثير التضخـ في التحميؿ المالي لممؤسسة،(عباسي نصيرة، ّ) 
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 (ّشكؿ رقـ )                                            

 يكضح ظاىرة عدـ مركنة العرض بالنسبة لمطمب
 
 
 
 
 
 
 
 

 .ٔٔالمصدر: عباسي نصيرة، تأثير التضخـ في التحميؿ المالي لممؤسسة، مرجع سابؽ، ص 
عنػدما يزيػد التضػخـ تظيػر الانحرافػػات كالتشػكىات فػي اتجاىػات الاسػتثمار كالادخػػار كالاسػتيلبؾ ، كيعػاد تكزيػع الػػدخؿ ك 

رتفػع معػدؿ التضػخـ، اك  –عػف طريػؽ زيػادة إصػدار البنكنػكت–فكممػا زاد التمكيػؿ التضػخمي ، كالثركة في المجتمع بطريقة عشػكائية
لػػى إسػػمكب، كىػػك مػػا قػػد يػػدفعيا قمػت حيػػازة الافػػراد لمنقػػكد، كلا يتػػأتى لمدكلػػة الحصػػكؿ عمػػى مػػا تتكقعػػو مػػف إرادات باسػػتخداـ ىػػذا الأ

ذا كاف التضػخـ النػاتج عػف التكسػع  .الحصكؿ عمى مبمغ معيفا أعمى في سبيؿ إصدار قدر أكبر مف البنكنكت مما يكلد تضخمن  كا 
النقػػدم يخفػػض مػػف القيمػػة الحقيقيػػة لالتزامػػات الدكلػػة كمػػا قيػػؿ، باعتبػػار أف البنكنػػكت الجديػػد يعػػد دينػػا عمػػى الحككمػػة فػػي مكاجيػػة 

عامػة التػي تقػؿ قيمتيػا الحقيقيػة بزيػادة الافراد كأف التضخـ يخفض مف القيمة الحقيقية ليذا الديف، فإف ىناؾ العديد مف الإيرادات ال
نمػػػا يتراخػػػى لمػػػدة معينػػػة، كتقػػػؿ القيمػػػة الحقيقيػػػة  –الضػػػرائب لا يػػػتـ ؿمعػػػدؿ التضػػػخـ .فػػػإف تحصػػػي فػػػكر الحصػػػكؿ عمػػػى الإيػػػراد كا 

إلػي التضخـ فػي مصػر مشكمة كترجع  ،لمحصيمة الضريبية كمما طالت المدة بيف الحصكؿ عمى الإيراد كتحصيؿ الضريبة عنو
  :(ُ)عدد مف العكامؿ مف جانب الطمب، كمف جانب النفقات إلي جانب العكامؿ الييكمية  تفاعؿ

 
 

 
 
 
 

 

( داليا أميف مصطفي، دراسة آثر التضخـ الاقتصادم عمي النشاط السياحي في مصر، رسالة مقدمة لمحصكؿ عمي درجة الدكتكراه في ُ)
 .ٗٗ، ص ََِٗالدراسات السياحية، جامعة حمكاف، الدراسات السياحية، كمية السياحة كالفنادؽ، قسـ 

ارتفاع أسعار السمع فى 
 السكؽ

انخفاض القدرة الشرائية 
 منقدل

مطالبة العماؿ برفع 
 أجكرىـ

خمؽ ظاىرة تسارع 
 الاسعارارتفاع  التضخـ

ارتفاع الطمب دكف 
 العرض
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 التضخـ الناش  عف زيادة الطمب:  – الأكؿالسبب 
تذىب النظرية الكلبسيكية في نظرتيا لمتضخـ بأنو تكجد علبقة مباشرة بيف زيادة كمية النقكد المعركضة كزيادة 

النقكد، حيػث يترتػب عمػي زيػادة كميػة النقػكد مستكم الأسعار ىذا مع افتراض تحقؽ التشغيؿ الكامؿ كثبات سرعة تداكؿ 
المعركضة الزيادة في مستكيات الأسػعار كعنػد انخفػاض عػرض كميػة النقػكد يػنخفض مسػتكم الأسػعار. كتتطمػب دراسػة 
تبعية زيادة الأسعار عند زيادة كمية النقكد المعركضة دراسة التغيرات الحادثة في سػكؽ عػرض النقػكد كذلػؾ لأنػو بزيػادة 

د يختػؿ التػكازف فػي سػكؽ النقػكد حيػث يتجػو جانػب مػف ىػذه النقػكد إلػي زيػادة الطمػب عمػي السػمع كالخػدمات عرض النقػك 
ككمػػا تعمػػـ أف حجػػـ السػػمع كالخػػدمات يكػػكف مسػػتقؿ عػػف كميػػة النقػػكد المعركضػػة الأمػػر الػػذم يػػؤدم لكجػػكد فػػائض فػػي 

 .(ُ)ستعادة التكازف في سكؽ السمع كالخدماتالطمب في أسكاؽ السمع كالخدمات كىك ما يستمزـ ارتفاع الاسعار كي يتـ ا
كترم النظرية الكينزيو أف التضخـ يرجع إلي زيادة الطمب الفعاؿ كىذا معناه انو عنػد حػدكث زيػادة فػي الطمػب  

لا تساكييا زيادة في الناتج ىنا تحدث الزيادة في الاسعار كمف ثـ يحدث التضخـ بزيادة الطمب المفرط الناجـ عف زيادة 
اؽ القكمي كقدمت ىػذه النظريػة تحمػيلبن كافينػا لعناصػر الانفػاؽ كىػي الاسػتثمار كالاسػتيلبؾ كالانفػاؽ العػاـ الحكػكمي الانف

 .(ِ)كذكرت النظرية أنو عند زيادة أحد عناصر بنكد ىذا الانفاؽ يزداد الطمب الكمي كمف ثـ يزداد مستكم الاسعار
 –البطالػة  –مف خلبؿ دراستو بكجكد علبقػة بػيف فػائض الطمػب فػي سػكؽ العمػؿ  Phillipsكقد قدـ لنا فيميبس 

التغير في المستكم العاـ للؤسعار كذىب فيميػبس إلػي صػياغة نظريػة ليػذه العلبقػة التػي قاربيػا فيميػبس  –كبيف التضخـ 
كىػك مػا  ُٕٓٗ-ُِٖٔيف مف خلبؿ كتابة العلبقة بيف البطالة كالتغير في سعر الصػرؼ فػي بريطانيػا فػي الفتػرة بػيف بػ

كػػاف ليػػذه الدراسػػات آثارىػػا البػػالغ فػػي سياسػػات بعػػض الػػدكؿ حيػػث يتعػػيف عمييػػا المفاضػػمة بػػيف خفػػض معػػدلات البطالػػة 
 . (ّ)كبيف خفض التضخـ

كقد ذىبت النظرية النقدية عند دراستيا لمتضخـ كقػدمت تحمػيلبن يعتمػد كيبػدأ مػف كضػع التػكازف فػي سػكؽ النقػكد 
كأف عػرض النقػكد دالػو  –مستكم النشاط الاقتصػادم  –ترم أف الطمب عمي النقكد دالة في المبادلات لأف ىذه النظرية 

في رصيد الأصكؿ الاحتياطية، فعنػد زيػادة البنػؾ المركػزم مػف عػرض النقػكد ممػا يحػدث مػف فػائض نقػدم لػدم القطػاع 
مع كالخػدمات كفػي ظػؿ افتػراض ىػذه النظريػة العائمي كقطاع الأعماؿ كالذم يدفعيـ ىذا الفائض لزيػادة انفػاقيـ عمػي السػ

مف أف الاقتصػاد يعمػؿ عنػد مسػتكم التشػغيؿ الكامػؿ فػإف زيػادة الانفػاؽ تقػكد نحػك زيػادة اسػعار السػمع ممػا يزيػد بالتبعيػة 
 .(ْ)الطمب عمي النقكد كصكلان إلي التكازف في سكؽ النقكد كمف ثـ يتساكل العرض النقدم مع الطمب عمي النقكد

 

(1)Taylor, John B. "Monetary Policy. in Emerging Market Countries with Implication for Egypt" The 
Egyptian Center for Economic Studies Distinguished Lecture series 23, May 2005,p.92. 

 .ِِٖ-ِِٔ( عصاـ حسني محمد، الكسيط في النظريات الاقتصادية، مرجع سابؽ، صِ)
(3)Stiglitz, Josef E. " The Failure of Inflation Targeting", Daily News, Egypt, May8, 2008,p.37. 

(4)Mohatny ,M.S. and Philip Turner, "Monetary Policy Transmission in Emerging Market Economies : 
What Is New?" In Transmission Mechanisms For Monetary Policy In Emerging Market Economies 

,BIS Papers No.35,2008,p.36. 
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يحػػػدث التضػػػخـ عنػػػدما يكػػػكف الطمػػػب الكمػػػى عمػػػى السػػػمع كالخػػػدمات يتجػػػاكز العػػػرض الكمػػػى ليػػػذه السػػػمع حيػػػث 
إذ أف ارتفػػاع الطمػػب الكمػػى لا تقابمػػو زيػػادة فػػي الإنتػػاج ممػػا يػػؤدل إلػػى ارتفػػاع الاسػػعار، كترجػػع زيػػادة الطمػػب  كالخػػدمات

، ثػػـ ارتفػػع عػػدد ُٔٗٗمميػػكف نسػػمة فػػي عػػاـ  ّ.ٗٓ، حيػػث بمػػغ عػػدد سػػكاف مصػػر اا لمزيػػادة السػػريعة لمسػػكاف سػػنكين نظػػرن 
مميػكف نسػمة  ّ.ُٕكارتفػع عػدد السػكاف بنحػك  ََِٔمميكف نسػمة فػي أخػر تعػداد سػكاف عػاـ  ٖ.ِٕسكاف مصر إلي 

ادة الػػػػدخكؿ النقديػػػػة مػػػػف المرتبػػػػات كزيػػػػ ،( ُ)مميػػػػكف نسػػػػمة ُ.َٗإلػػػػي  َُِٔ% ليصػػػػؿ فػػػػي بدايػػػػة ٕ.ِّبنسػػػػبة بمغػػػػت 
كالأجػػكر، كزيػػادة الميػػؿ إلػػى الاسػػتيلبؾ بسػػبب ظيػػكر أنمػػاط اسػػتيلبكية جديػػدة بسػػبب تزايػػد أعػػداد العػػامميف فػػي الخػػارج 

بشكؿ متزايػد حيػث تطػكرت معػدلات نمػك النفقػات العامػة فػي حػيف بمػغ  ،الاستيلبؾ، كزيادة الإنفاؽ العاـ  كتقميد مظاىر
جنيػو فػي عػاـ  َّٖٕٕ، فإف حجـ الإنفاؽ العاـ قد بمػغ ُُٗٗ/َُٗٗجنيو في عاـ  َُْٓٓاـ نحك حجـ الإنفاؽ الع

جنبػػػػػو فػػػػػي عػػػػػاـ  َِِِِٗ%، كمػػػػػا بمػػػػػغ حجػػػػػـ الإنفػػػػػاؽ العػػػػػاـ نحػػػػػك ٗ.ٓكبمعػػػػػدؿ نمػػػػػك يصػػػػػؿ إلػػػػػي  ُٖٗٗ/ُٕٗٗ
جنيػػػػػو فػػػػػي عػػػػػاـ  َِّٕٗٗ%، كمػػػػػا أف حجػػػػػـ الإنفػػػػػاؽ العػػػػػاـ قػػػػػد بمػػػػػغ ٖ.ٔكبمعػػػػػدؿ نمػػػػػك يصػػػػػؿ إلػػػػػي  ََِٕ/ََِٔ
 جنيػػو  ُُِِِّٗحتػػي كصػػؿ إلػػي   ككاصػػؿ حجػػـ الإنفػػاؽ العػػاـ ارتفاعػػو %،ُ.ٕكبمعػػدؿ نمػػك يصػػؿ إلػػي  َُُِ/ََُِ
 .(ِ)%، ليعطي ذلؾ صكرة كاضحة عف التنامي السريع لحجـ النفقات العامةُٗكبمعدؿ نمك يصؿ إلي  َُِٖ/َُِٕعاـ 

 :النفقات )التكاليؼ(تضخـ ناش  عف  –الثانيالسبب 
 إلي أف التضخـ يعكد إلي زيادة في التكاليؼ كىي كما يمي:يرم ىذا الاتجاه 

زيػػػادة المرتبػػػات كالأجػػػكر بمعػػػدلات تزيػػػد عػػػف معػػػدلات زيػػػادة انتاجيػػػو العمػػػؿ أم تزيػػػد التكمفػػػة دكف زيػػػادة مقابمػػػة فػػػي  -أ
 الانتاجية مما يزيد معو الاسعار.

ت الانتػػاج. ككمػػا نعمػػـ أنػػو فػػي الحالػػة التػػي زيػػادة اسػػعار عكامػػؿ الانتػػاج المحميػػة كالاجنبيػػة خاصػػو اسػػعار مسػػتمزما -ب
يثبػػت عنػػدىا سػػعر الصػػرؼ ليسػػتكرد الاقتصػػاد المحمػػي مسػػتمزمات الانتػػاج المسػػتكردة لمتضػػخـ مػػف الػػدكؿ المصػػدرة ليػػذه 
المستمزمات كىذا ىك ما يعرؼ بالتضخـ المستكرد، كىػذا يتفػؽ مػع الكاقػع العممػي الػذم تؤكػده مختمػؼ الدراسػات مػف انػو 

 .(ّ)دة تكمفة أسعار المكاد الاكلية كالعمؿ كرأس الماؿ في أسكاؽ عكامؿ الانتاج يترتب عمييا زيادة في الأسعارعند أم زيا
جػػػؿ يحػػدث التضػػخـ نتيجػػة لمزيػػػادة فػػي النفقػػات العامػػػة، كخاصػػة فػػي المجػػػالات الاداريػػة كالعقيمػػة التػػػي لا تنػػتج فػػي الأ

القصػػػير، ممػػػا ينػػػتج عنػػػو عجػػػز فػػػي الميزانيػػػة، بسػػػبب زيػػػادة ىػػػذه النفقػػػات عػػػف الإيػػػرادات العامػػػة، فتمجػػػأ الحككمػػػة إلػػػى 
كراؽ الماليػػة التػػي تصػػير بػػدكرىا غطػػاء لمعممػػة الكرقيػػة، فالاسػػتيلبؾ الحكػػكمي كالنفقػػات عػػف طريػػؽ طػػرح الأ الاقتػػراض

نمك الإصػدار النقػدم بنسػبة  فقد بمغ المطمكب يؤدل إلى التضخـ. الباىظة دكف ما يقابمو مف الإنتاج كالنمك الاقتصادم
 ، تفكؽ معدؿ الزيادة في الإنتاج
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، ثـ ارتفع معدؿ نمك الاصدار النقػدم ليصػؿ إلػي ُِٗٗ/ُُٗٗ% في عاـ ّ.ٗحيث بمغ معدؿ نمك الاصدار النقدم 
، ثػػـ انخفػػض (ْ)%ُ.ٕلػػنفس العػػاـ  ، فػػي حػػيف بمػػغ معػػدؿ نمػػك النػػاتج المحمػػي الإجمػػاليََِٕ/ََِٔ% فػػي عػػاـ ُٖ

، فػي حػػيف بمػغ معػدؿ نمػك النػاتج المحمػي الاجمػالي لػػنفس َُِٖ/َُِٕ% لعػاـ ٕ.ٔمعػدؿ نمػك الاصػدار النقػدم إلػي 
 .(ٓ)%ّ.ٓالعاـ 

 .ِٓ، صَُِٔ( الجياز المركزم لمتعبئة العامة كالإحصاء عاـ ُ)

 .ُٓ، َٓ، ص ص َُِٖكمية الحقكؽ، جامعة بنيا، ( عصاـ حسنى محمد عبد الحميـ، الكسيط فى المالية العامة ، ِ)
 .ِِٖ-ِِٔمرجع سابؽ، ص ( عصاـ حسني محمد، الكسيط في النظريات الاقتصادية،ّ)
 .ٓٓ، ُُ، ص  ََِٕ/ََِٔ( البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم ْ)
 .ُٓ، ص ب، َُِٖ/َُِٕالمصرم، التقرير السنكم( البنؾ المركزم ٓ)
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ينشػػأ ىػػذا النػػكع مػػف التضػػخـ بسػػبب ارتفػػاع التكػػاليؼ التشػػغيمية فػػي الشػػركات الصػػناعية أك غيػػر الصػػناعية، ك 
ذيف كمسػػاىمة إدارات الشػػركات فػػي رفػػع ركاتػػب كأجػػكر منتسػػبييا مػػف العػػامميف بنسػػبة تفػػكؽ معػػدؿ الإنتاجيػػة كلاسػػيما الػػ

يرجع ارتفاع تكمفة العرض الناجمة  كأيضان ، (ُ)جكريعممكف في المكاقع الإنتاجية كالذل يأتي بسبب مطالبة العامميف برفع الأ
ا لاعتمػػػاد حيػػػث زاد التضػػػخـ نظػػػرن  ََِّعػػػف ارتفػػػاع سػػػعر صػػػرؼ الػػػدكلار عػػػدة مػػػرات مثػػػؿ تعػػػكيـ الجنيػػػة المصػػػرم فػػػي ينػػػاير 

سػمالية البتركليػة كالكيربػاء كالارتفػاع أالخارجيػة خاصػة الػكاردات مػف السػمع الغذائيػة كالكسػيطة كالر الاقتصاد المصرم عمػى التجػارة 
الإسػػراؼ فػػي  بالإضػػافة إلػػي .العػػالمي للؤسػػعار الػػكاردة مػػف المنتجػػات البتركليػػة كغيػػره مػػف السػػمع الغذائيػػة كالكسػػيطة كالرأسػػمالية

سػػببو ذلػػؾ مػػف عجػػز دائػػـ فػػي المكازنػػة العامػػة كتمكلػػو بالإصػػدار الاسػػتيلبؾ العػػاـ بسػػبب سياسػػة الػػدعـ كالإعانػػات كمػػا ي
 .(ِ)النقدم الجديد أك القركض الخارجية أك الجياز المصرفي

 تضخـ ناش  عف عكامؿ ىيكمية: – الثالثالسبب 
ظيػػرت النظريػػة الييكميػػة لمتضػػخـ عمػػي أثػػر اسػػػتعماؿ كزيػػادة معػػدلات التضػػخـ فػػي دكؿ أمريكػػا اللبتينيػػة منػػػذ 

مػػف القػػرف العشػػريف كتناكلػػت ىػػذه النظريػػة أسػػباب ىػػذا التضػػخـ ككضػػعت حمػػكؿ لػػو كقػػدمت لنػػا دراسػػة عػػف  السػػتينيات
الاقتصػػاد الكمػػي فػػي الػػدكؿ الناميػػة مػػف أف ىػػذه النظريػػػة الييكميػػة أقػػرت بكجػػكب تجزئػػة أسػػكاؽ الػػدكؿ الناميػػة حيػػػث أف 

ػػا بعػػدـ مركنػػة التػػكازف يتحقػػؽ فػػي كػػؿ سػػكؽ عمػػي حػػده كلػػيس بصػػفة عامػػة فػػي كػػؿ الأسػػكاؽ، كتم تػػاز ىػػذه الأسػػكاؽ أيضن
العرض كتعدد الأسعار في ىذه الأسكاؽ كنظرنا لضعؼ العلبقة بينيا كمحدكديتيا ككىف التكامؿ فيما بينيػا كمػف ثػـ عػدـ 

ينشػأ ىػذا النػكع مػف استجابة العرض لأم زيادة في الطمب كىذا مؤداه أف زيادة الطمب يترتب عميو زيادة فػي الأسػعار، ك 
سعار الاسمية بب عكامؿ ىيكمية مثؿ تغير الأسعار النسبية نتيجة التغير الييكمي الاقتصادم كعدـ قابمية الأالتضخـ بس

 .(ّ)للبنخفاض كاستجابة عرض النقكد لارتفاع الأسعار
 
 
 
 
 
 
 
 
 . ٖ، ص َُُِ( التضخـ الاقتصادم . حالات كمفاىيـ، قسـ البحكث كالدراسات الاقتصادية، منتدل الاعماؿ الفمسطيني، ابريؿُ)
 .ُٓ( عصاـ حسنى محمد عبد الحميـ، الكسيط فى المالية العامة، مرجع سابؽ، ص ِ)
رسػػالة مقدمػػة الخصخصػػة مػػع التطبيػػؽ عمػػى مصػػر، ( عصػاـ حسػػنى محمػػد عبػػدالحميـ، تحريػػر اقتصػػاديات الػػدكؿ الناميػػة فػػي ظػػؿ نظػػاـ ّ)

 .ِّٕ، ِِٔ، ص  ص ،ََِٖلمحصكؿ عمي درجة الدكتكراه، كمية الحقكؽ، جامعة بنيا، 
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 ا: إجراءات الحد مف التضخـ:ثالثن 
الػػى الحػد مػػف الصػػادرات، فزيػػادة اسػعار السػػمع كالخػػدمات المحميػػة  –فضػػلبن عػف زيػػادة الػػكاردات–يػؤدل التضػػخـ 

بالنسػػبة للؤسػػعار العالميػػة تضػػعؼ مػػف القػػدرة التنافسػػية لصػػادرات الدكلػػة فػػي الاسػػكاؽ الخارجيػػة. كمػػا أف التضػػخـ كمػػا 
دة الطمب كبالتالي زيادة الاستيلبؾ لكميات مػف السػمع التػي لى زياإيصاحبو مف زيادة في القكة الشرائية الداخمية سيؤدل 

أمػػا أصػػحاب الػػدخكؿ البسػػيطة كالثابتػػة كالعمػػاؿ كأصػػحاب المعاشػػات كصػػغار المػػدخريف فيػػـ ،  كانػػت ستصػػدر لمخػػارج
يعػػانكف أكثػػر مػػف غيػػرىـ مػػف أثػػار التضػػخـ. فمػػع انخفػػاض القػػكة الشػػرائية لمنقػػكد كعػػدـ زيػػادة دخػػكليـ، نجػػد أف دخػػكليـ 

لحقيقية )أم قدرتيـ عمى تحكيؿ أجػكرىـ النقديػة الػى سػمع كخػدمات( تتنػاقص. كحتػى اذا زادت أجػكر العمػاؿ فػي غمػار ا
سػعار كالاسػتجابة ا مػا تمػر فتػرة زمنيػة بػيف ارتفػاع الأا أقؿ مف معدؿ ارتفاع الاسعار، كغالبنػالتضخـ، فالزيادة تككف دائمن 

ع ىػػدؼ التنميػػة الاقتصػػادية فػػي الارتفػػاع بمسػػتكل معيشػػة الفقػػراء فػػي ليػػا برفػػع الاجػػكر، فلبشػػؾ أف التضػػخـ يتعػػارض مػػ
البلبد النامية. إذ أنو يتشابو في أثرة مع ضػريبة غيػر مباشػرة تفػرض بسػعر نسػبى عمػى كافػة الػدخكؿ، فيقػع عبؤىػا عمػى 

 . (ُ)أضعؼ الفئات في المجتمع
 الحد مف التضخـ بتنفيذ إجراءات السياستيف المالية كالنقدية

 كسائؿ السياسة المالية: -أ
 المقصكد بالسياسة المالية ىنا ىك استخداـ الدكلة للئيرادات كالنفقات العامة كالديف العاـ مف خلبؿ       
 .(ِ)ميزانيتيا العامة لرفع مستكل الانتاج مف ناحية كلمحيمكلة دكف التضخـ ككبح جماحو مف ناحيو أخرل      

 ( الايرادات:2)   
بػػػػالإيرادات فػػػػي مكافحػػػػة التضػػػػخـ، الايػػػػرادات الضػػػػريبية دكف غيرىػػػػا  فلببػػػػد مػػػػف تحقيػػػػؽ زيػػػػادة فػػػػي  يقصػػػػد         

المتحصلبت الضريبية بصكرة مقصكدة، كلتحقيؽ ذلؾ فأنو يمكف استخداـ كؿ مػف الضػرائب المباشػرة كغيػر المباشػرة 
لماليػة لمدكلػة كبمكجبيػا تتحػدد مصػادر تضػع كزارة الماليػة السياسػة اك  ،عمى الثانيػة مػف ىػذه الزاكيػة كلىرغـ تفكؽ الأ

كبالتػػالي سػػيؤدم ذلػػؾ إلػػػي  ،الايػػرادات كاسػػتخداماتيا كالفػػائض فػػي المكازنػػػة يػػؤدم إلػػي تقميػػؿ حجػػـ السػػػيكلة المتاحػػة
 .(ّ)خفض معدؿ التضخـ

ريبة                   لابد مف رفع معدلاتيا لجعميا أكثر تصاعدية أك البحث عف الػدخكؿ التػي لا تخضػع لمضػ * الضرائب المباشرة:   
 (ْ)لى امتصاص أكبر قدر ممكف مف الدخكؿ إكفرض الضريبة عمييا، لكي تؤدل 

بشػأف الضػريبة عمػي الػدخؿ  ََِٓلسػنة  ُٗ( أحمد صالح الصعيدم ،الأثار الضريبية لمتضخـ ، مع التطبيؽ عمي أحكػاـ القػانكف رقػـ ُ)
 .ٔٓبدكف تاريخ، ص،كمية الحقكؽ ، جامعة المنكفية ، مطبعة النيضة ، 

 ُٕٕٗ–ُٕٔٗفػػي الفتػػرة مػػف دراسػػة تحميميػػة لأسػػبابو كقياسػػو كعلبجػػو، التضػػخـ فػػي الاقتصػػاد الأردنػػي، ( نػػايؼ أحمػػد العميػػاف الشػػبكؿ،ِ)
 .ّٓص  بدكف تاريخ، قسـ الاقتصاد، ،درجة الماجستير في الاقتصاد، جامعة عيف شمس، كمية التجارة لمحصكؿ ةمقدم رسالة،

السػػيد الخػػكلي، دكر الإصػػلبح الضػػريبي فػػي تحقيػػؽ التنميػػة الاقتصػػادية كالاجتماعيػػة لمصػػر، رسػػالة مقدمػػة لمحصػػكؿ عمػػي أحمػػد فػػكزم (ّ)
 .َِِ، ص َُِٓدرجة الدكتكراه في الحقكؽ، كمية الحقكؽ، قسـ الاقتصاد كالمالية العامة، جامعة الاسكندرية، 

 . ْٓ( نايؼ أحمد العمياف الشبكؿ، مرجع سابؽ ، ص ْ)
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 * الضرائب غير المباشرة:        
التػػػػػػػػي تتػػػػػػػػداكليا القمػػػػػػػػة مػػػػػػػػف السػػػػػػػػكاف مػػػػػػػػف أصػػػػػػػػحاب                     ،زيػػػػػػػػادة الضػػػػػػػػرائب عمػػػػػػػػي السػػػػػػػػمع الكماليػػػػػػػػة          

 .(ُ)كلىالدخكؿ المرتفعة، يجب أف تككف ىذه السمع كمالية بالدرجة الأ
 النفقات العامة: (1)   

كبالتالي فإف الحػد مػف  الاسباب المؤدية إلى زيادة المتداكؿ مف النقد في السكؽنفاؽ الحككمي أحد يعد الإ           
فعمػى الػرغـ مػف أف الطريقػة التقميديػة تكصػى ،  سػكاؽىذا الإنفاؽ كتقميصػو سػيؤدل إلػى خفػض النقػد المتػداكؿ فػي الأ

ػػ  تتناسػػب كأكضػػاع الػػدكؿ سػػعار إلا أف ىػػذه الطريقػػة لاا تضػػخميا فػػي الأبتخفيضػػيا أثنػػاء الفتػػرات التػػي تشػػيد ارتفاعن
نفػػاؽ الاسػػتثمارم، نفػػاؽ الاسػػتيلبكي، أمػػا إذا امتػػدت إلػػى الأا عمػػى الإالناميػػة بشػػكؿ عػػاـ، إلا إذا كػػاف مجاليػػا مقتصػػرن 

نفػاؽ العػاـ ا عمى مشركعات التنميػة، كمػف ىنػا تػأتى المنػاداة بضػركرة ترشػيد قػرارات الإا مباشرن ا سمبين فأنيا ستؤثر تأثيرن 
 .(ِ)سعاربدلا مف تخفيضو ككسيمو لمكاجيو الارتفاع في الأكالرقابة عميو 

 
 ( الديف العاـ:3)   

كىػػػػك كسػػػػيمة مػػػػف الكسػػػػائؿ التػػػػي تسػػػػتخدميا السياسػػػػة الماليػػػػة فػػػػي سػػػػبيؿ الحػػػػد مػػػػف الارتفػػػػاع فػػػػي الاسػػػػعار،                
كتقكـ كزارة المالية ببيع حجـ الديف العاـ إلى الجميكر كبالتالي سحب النقد المتكفر في السكؽ كيؤدل ذلػؾ إلػى الحػد 

 .(ّ)مف عرض النقد 
 

 كسائؿ السياسة النقدية: -ب
         مػػػػف الكسػػػػائؿ فػػػػي سػػػػبيؿ تحقيػػػػؽ الاسػػػػتقرار النسػػػػبي فػػػػي مسػػػػتكل ايمكػػػػف لمسياسػػػػة النقديػػػػة أف تسػػػػتخدـ عػػػػددن         

، كمػف ىػذه الكسػائؿ مػا يتصػؼ   كلي البنػؾ المركػزم كضػع كتنفيػذ السياسػات النقديػةيتك  الاسعار أك المحافظة عميو،
 (ْ)بالكمية في حيف يتصؼ القسـ الاخر بالنكعية

 
 
 
 
 
 (1)Gisbert Bulk "Indirect Tax in 2016, A review of global indirect tax developments and issues", Ernest 

& Young (EY) publication, Feb.2016,p.28. 

دراسػػة مقارنػة بػػالفكر  السػيد عطيػػة عبدالكاحػد، مبػػادئ كاقتصػاديات الماليػػة العامػة، النفقػػات العامػة، الإيػػرادات العامػة، المكازنػػة العامػة،( ِ) 
 .ُِ-ُٗ، ص صَََِالإسلبمي، دار النيضة العربية، القاىرة، 

 ُٖص  ،ََِٓعبدالحميد عبدالمطمب، اقتصاديات المالية العامة، الدار الجامعية، الاسكندرية،  (ّ)
 .ْٔ، ص َََِلإسكندرية، أحمد فريد مصطفي كسيير محمد السيد حسف، النقكد كالتكازف الاقتصادم، مؤسسة شباب الجامعة، ا( ْ)
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 :ة( كسائؿ السياسة النقدية الكمي2) 

 * سعر الخصـ:
كراؽ التجاريػػة أك مقابػػؿ قػػركض ىػػك سػػعر الفائػػدة التػػي يتقاضػػاه البنػػؾ المركػػزم مقابػػؿ عمميػػات إعػػادة خصػػـ الأ

كراؽ التجاريػػػة، كلمبنػػػؾ المركػػػزم تحديػػػد شػػػركط الاكراؽ لقبػػػكؿ إعػػػادة خصػػػميا أك تقترحيػػػا البنػػػكؾ التجاريػػػة بضػػػماف الأ
كمػف النشػاطات ، بمكجبيا لمتأثير عمى حجـ الاحتياطي النقدم لدل ىذه البنكؾ كعمػى أسػعار الفائػدة كالائتمػاف الإقراض

ت أخػػرل تقػػكـ بإعػػادة خصػػميا الاعتياديػػة التػػي تقػػكـ المصػػارؼ التجاريػػة بيػػا: خصػػـ الاكراؽ التجاريػػة للؤفػػراد كفػػى حػػالا
لػػدل البنػػؾ المركػػزم كفػػى ىػػذه الحالػػة يقػػكـ البنػػؾ المركػػزم برفػػع سػػعر إعػػادة الخصػػـ بيػػدؼ التػػأثير فػػي القػػدرة الائتمانيػػة 

، ا مػف الإجػراءات لمكافحػة التضػخـلممصارؼ مف أجؿ تقميؿ حجـ السيكلة المتداكلػة فػي السػكؽ كيعػد ىػذا الإجػراء كاحػدن 
ـ بإعػػادة خصػػميا لػػدم البنػػؾ المركػػزم كفػػي ىػػذه الحالػػة يقػػكـ البنػػؾ المركػػزم برفػػع سػػعر اعػػادة خػػرم تقػػك أكفػػي حػػالات 

جؿ تقميؿ حجـ السيكلة المتداكلة في السكؽ كيعد ىػذا الاجػراء أالخصـ بيدؼ التأثير في القدرة الائتمانية لممصارؼ مف 
 .(ُ)ا مف الاجراءات لمكافحة التضخـكاحدن 

 * عمميات السكؽ المفتكحة: 
كراؽ الماليػػة كالتجاريػػة فػػي سػػكؽ النقػػد كالمػػاؿ لمتػػأثير عمػػى حجػػـ يقصػػد بيػػا قيػػاـ البنػػؾ المركػػزم ببيػػع كشػػراء الأ

السػػػيكلة، كيتػػػدخؿ كمشػػػترينا لضػػػخ مزيػػػد مػػػف السػػػيكلة لتنشػػػيط الائتمػػػاف كيتػػػدخؿ كبػػػائع لامتصػػػاص السػػػيكلة كالحػػػد مػػػف 
ف يحػد مػف قػدرة البنػكؾ التجاريػة عمػى الاقتػراض، فلببػد لػو أف ففي أكقات الركاج، كاذا ما أراد البنؾ المركزم أ، الائتماف

جػكاء قػد عمػؿ عمػى تخفػيض أرصػده البنػكؾ بمقػدار يعػادؿ يدخؿ السكؽ المفتكحة كبائع لػلؤكراؽ الماليػة، فيكػكف بيػذا الأ
الكسػػيمة فػػي لػػى انخفػػاض قػػدره البنػػكؾ عمػػى خمػػؽ الائتمػػاف، كنجػػاح ىػػذه إكراؽ التػػي تػػـ بيعيػػا ممػػا يػػؤدل بالتػػالي قيمػػو الأ

مػػا فػػي محفظػػة البنػػؾ المركػػزم مػػف أكراؽ ماليػػو يمكػػف التخمػػي عنيػػا كبمػػدل  ا بمقػػداركقػػات التضػػخمية يكػػكف محػػدكدن الأ
 .(ِ)استعداد البنؾ المركزم لتحمؿ الخسائر التي تنتج عف بيعو للؤكراؽ المالية بأسعار أقؿ مما أشتراىا

 * نسب الاحتياطي النقدم:
بجػػزء مػػف الكدائػػع لػػدل البنػػكؾ المركزيػػة ككممػػا ارتفعػػت ىػػذه النسػػبة كممػػا انخفضػػت تحػػتفظ المصػػارؼ التجاريػػة 

 (ّ)القدرة الائتمانية لدل المصارؼ
 
 

 
(1)Central Bank of the Republic of Turkey, Monetary and Exchange Rate Policy for 2008, December, 

2007, PP.15. 
(2)Frederic S. Mishkin, Monetary Policy Strategies for Latin America, 7617, March, 2000, p.22. 

محمػػد سػػالـ عبػػدالغفار، سياسػػة الإصػػلبح الاقتصػػادم كآثرىػػا عمػػي بعػػض المتغيػػرات الاقتصػػادية الكاليػػة، رسػػالة مقدمػػة لمحصػػكؿ عمػػي  (ّ)
 .ِٕ، صََِٓدرجة الدكتكراه، كمية الزراعة، جامعة المنصكرة، 
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 :كليذه النسب صكرتيف
 .:الاحتياطي النقدم القانكني ةكلى: نسبالصكرة الأ 

داء كػػػالكدائع ا إلػػػى بعػػػض الالتزامػػػات المسػػػتحقة الأكىػػػى تتمثػػػؿ فػػػي رصػػػيد البنػػػؾ التجػػػارم لػػػدل البنػػػؾ المركػػػزم منسػػػكبن 
  .(ُ)كالمستحؽ لمبنكؾ

 :(ِ)الصكرة الثانية: نسبة السيكلة
كمػف ىنػا يمكػف اسػتخداـ ، معينو مػف أصػكلو فػي صػكرة سػيكلو كىى تتمثؿ فيما يمزـ بو البنؾ التجارم مف احتفاظ بنسبو

  .داء ككسيمو مف الكسائؿ التي يمكف بيا مكاجيو التضخـىذه الأ
 معدلات الفائدة: *

غالبان ما تقترف معدلات الفائدة بمصادر التمكيػؿ المقترضػة سػكاء أكانػت ىػذه المصػادر قصػيرة، أـ متكسػطة، أـ 
الماؿ في إطار النظرية المالية مف خلبؿ أسػعار الفائػدة، كتتفػاكت ىػذه الأسػعار حسػب طكيمة الأجؿ، إذ يخصص رأس 

تفػػاكت أجػػاؿ الاقتػػراض، فالفكائػػد عمػػى القػػركض قصػػيرة الأجػػؿ تكػػكف أقػػؿ فػػي حػػيف تكػػكف أسػػعار الفائػػدة عمػػى القػػركض 
كتػزداد أسػعار الفائػدة عنػد طكيمة الأجؿ مرتفعػة بينمػا أسػعار الفائػدة عمػى القػركض متكسػطة الأجػؿ تكػكف بػيف السػعريف 

تزايد الطمب عمى رؤكس الأمكاؿ الحاصؿ عف الركاج الاقتصادم. كقػد تتػكفر فػرص اسػتثمارية تشػجع المسػتثمريف عمػى 
اسػػتغلبؿ ىػػذه الفػػرص الاسػػتثمارية. كلتكقعػػات المسػػتثمريف أثػػر كاضػػح فػػي زيػػادة الطمػػب عمػػى رؤكس الأمػػكاؿ ، إذ تتجػػو 

ػػػػتكقعػػػاتيـ بػػػػأف الحالػػػػة الاقتصػػػػاد ا اقتصػػػػادينا سػػػػيؤدل إلػػػػى تػػػكفر فػػػػرص اسػػػػتثمارية متاحػػػػة أمػػػػاـ ية فػػػػي تجسػػػف كأف ركاجن
المسػػتثمريف كلػػذلؾ يػػزداد الطمػػب عمػػى رؤكس الأمػػكاؿ كعمػػى شػػكؿ قػػركض قصػػيرة الأجػػؿ الأمػػر الػػذل يػػؤدل إلػػى زيػػادة 

عدة التػي تقػكؿ أف أسػعار ا لمقاأسعار الفائدة القصيرة الأجؿ بشكؿ يفكؽ أسعار الفائدة عمى القركض طكيمة الأجؿ خلبفن 
الفائػػدة عمػػى القػػركض طكيمػػة الأجػػؿ أكثػػر مػػف الفكائػػد عمػػى القػػركض قصػػيرة الأجػػؿ ، كتتػػأثر أسػػعار الفائػػدة بعػػدة عكامػػؿ 
يترتب عمى مؤثرات ىذه العكامؿ أف يطمب المقرض )الدائف( علبكات تضاؼ إلى أسعار الفائدة الحقيقية كمف أبرز ىذه 

 ( كسائؿ السياسة النقدية النكعية:1)                  .(ّ)العكامؿ
فيػػي تػػتمخص بطريقػػة الإقنػػاع لمػػدراء المصػػارؼ التجاريػػة كالمسػػؤكليف فييػػا عػػف الانتمػػاء المصػػرفي ، بسياسػػة  

كبػر ممػا فػي دكؿ أكىذه السياسة فعالة في الدكلة النامية بشػكؿ  ،الدكلة اليادفة إلى خفض السيكلة المتداكلة في الأسكاؽ
 .(ْ)اخرم

(1)Gordon H. Sellon, Expectation and the Monetary Policy Transmission Mechanism, Federal Reserve 

Bank of Kansas City Economic Review, 2004,p.36. 

، كميػػة ابػػراىيـ لطفػػي عػػكض ، ظػػاىرة الركػػكد التضػػخمي فػػي الاقتصػػاد المصػػرم ، دراسػػة تحميميػػة ، رسػػالة دكتػػكراه ، قسػػـ الاقتصػػاد ( ِ) 
 .ٕٗ، صََِِالتجارة ، جامعة الزقازيؽ ، 

(3)Guillermo Calvo, Frederic S. Mishkin, The Mirage of Exchange Rate Regimes for Emerging Market 

Countries, Journal of Economic Perspectives, Vol,17,No,4,2003,p.27. 

كعلبقاتيا بالسياسة المالية في الاقتصاد المصرم، رسالة مقدمة لمحصكؿ عمي درجة الدكتكراه، كمية عبدا﵀ محمد، السياسة الائتمانية ( ْ) 
 .ُُٕ، صََِِالتجارة، جامعة الزقازيؽ، 
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كفي إطار العمؿ عمي تحقيؽ اليدؼ الرئيسي لمسياسة النقدية كىك استقرار الأسعار كفقنا لما نػص عميػو القػانكف 

تحريػػؾ  ََِٕ/ََِٔة السياسػة النقديػة فػػي اجتماعاتيػا الدكريػة خػلبؿ السػنة الماليػة ، قػررت لجنػََِّلسػنة  ٖٖرقػـ 
أسعار الفائدة الأساسية لمبنؾ المركزم )سعرنا فائدة الإيداع كالإقػراض لميمػة كاحػدة( بالزيػادة. كيػأتي ذلػؾ فػي إطػار العمػؿ 

ككذا تمؾ المرتبطة بالآثار كالانعكاسات عمي الحد مف الضغكط التضخمية الناجمة عف تسارع معدؿ النمك الاقتصادم، 
اللبحقػة لصػػدمات العػػرض )تػػأثير مػػرض أنفمػػكنزا الطيػػكر كتداعياتػػو، كتخفػػيض الػػدعـ عمػػي بعػػض المنتجػػات البتركليػػة(. 
كمع تزايد السيكلة بالسكؽ نتيجة لزيادة تػدفقات الاسػتثمار الأجنبػي المباشػر كغيػر مباشػر، قػاـ البنػؾ المركػزم فػي ينػاير 

مميار جنيو في نياية يكنيك  ٔ.ُّٔعادة لامتصاص فائض ىذه السيكلة. كقد بمغ الرصيد القائـ لتمؾ الأدكات بإ ََِٕ
.كقػػد أسػػفر تطبيػػؽ السياسػػة النقديػػة عػػف الحػػد مػػف الضػػغكط ََِٔمميػػار جنيػػو فػػي نيايػػة يكنيػػك  ٕ.ّٗ، مقابػػؿ ََِٕ

القياسػي العػاـ لأسػعار المسػتيمكيف حضػر  التضخمية، حيث تراجع معػدؿ التضػخـ السػنكم المحسػكب عمػي أسػاس الػرقـ
% في ٖ.ُِ، كََِٔ% في ديسمبر ْ.ُِ، ََِٔ% في سبتمبر ٔ.ٗ، كذلؾ مقابؿ ََِٕ% في يكنيك ٓ.ٖليبمغ 
.بالاضافة إلي اتساؽ سعر فائدة المعاملبت بيف البنكؾ لميمة كاحدة )اليدؼ التشغيمي لمسياسة النقدية( مع ََِٕمارس 

 Overnightلنقديػػػة، حيػػػث تحػػػرؾ المتكسػػػط المرجػػػع لسػػػعر فائػػػدة المعػػػاملبت بػػػيف البنػػػكؾ قػػػرارات لجنػػػة السياسػػػة ا

Interbank Rate  فػػي النصػػؼ الأسػػفؿ مػػف إطػػار أسػػعار الفائػػدة الأساسػػية(Corridor)  نظػػران لفػػائض السػػيكلة لػػدم
كدائع كقركض العملبء الجياز المصرفي، تحسف آليات انتقاؿ تأثير السياسة النقدية، حيث أصبحت أسعار الفائدة عمي 

أكثر اسػتجابة لتغيػرات أسػعار الفائػدة الأساسػية لمبنػؾ المركػزم. فقػد بمغػت أسػعار الفائػدة لمكدائػع ذات أجػؿ ثلبثػة شػيكر 
% خلبؿ ٖ.ٔ% ك ٕ.ٔ%، كتراكحت بيف ٖ.ٔلتبمغ  ََِٔ، كارتفعت في أكتكبر ََِٔ% في نياية يكليك ٔ.ٔنحك 

. ىػػذا فػػي حػػيف كانػػت أسػػعار فائػػدة الإقػػراض لمػػدة سػػنة أقػػؿ مركنػػة، حيػػث ََِٕحتػػي يكنيػػك  ََِٔالفتػػرة مػػف نػػكفمبر 
 .(ُ)% ٗ.ُُ% ك ّ.ُُتراكحت خلبؿ العاـ بيف 

 
تدعيـ النمك الاقتصادم مػع العمػؿ فػي الكقػت  ََِٕ/ََِٔالسنة المالية كقد استيدفت السياسة المالية خلبؿ 

الأىميػػة النسػبية للؤجػكر كالمزايػا التأمينيػة كالمعاشػػات  ارتفػاع ذاتػو عمػى مراعػاة البعػد الاجتمػػاعي. كيعكػس ذلػؾ اسػتمرار
ا ىذا بالإضافة إلى استمرار المضي قدمن ، جمالي الإنفاؽ الحككميإتمؾ البنكد ما يقرب مف نصؼ  إجماليكالدعـ ليمثؿ 

صلبح النظاـ الضريبي كالجمركي، فضلبن  تبطة بالنشاط عف تبسيط الإجراءات، خاصة تمؾ المر  في تنفيذ خطة تطكير كا 
 .(ِ)الاستثمارم، كالاستمرار في تنفيذ برنامج الحككمة الإلكتركنية 

 
 

 
 .ُْ، ُّص، ََِٕ/ََِٔ(البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم ، ُ)
 . ، ص أ، ىػ ََِٕ/ََِٔ(البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم ، ِ)
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فػػي إطػػار السياسػػة النقديػػة التقييديػػة الاسػػتباقية المؤقتػػة، كالتػػي اسػػتيدفت السػػيطرة عمػػى الضػػغكط التضػػخمية، ك 

برفػػع أسػػعار العائػػد الأساسػػية لػػدل البنػػؾ المركػػزم  ۰۲۱۲يكليػػك  ٔقامػػت لجنػػة السياسػػة النقديػػة فػػي اجتماعيػػا بتػػاريخ 
فبراير،  ُٓ) لتمؾ السياسة قررت في اجتماعييا بتاريخينقطة أساس. كمع رصد المجنة لمتأثيرات الإيجابية  ۰۲۲بمقدار
نقطة أسػاس فػي كػؿ  ۱۲۲الاتجاه إلي سياسة نقدية تكسعية كخفض أسعار العائد الأساسية بمقدار ( ۰۲۱۲مارس  ۰۲
 يكنيك( قررت الإبقاء عمى أسعار العانػد الأساسػية دكف تغييػر. ۰۲مايك ،  ۱۲) يتماع. كفي اجتماعي المجنة بتاريخاج

سػػجؿ المعػػدؿ حيػػث كقػػد نجحػػت السياسػػة النقديػػة التػػي اتبعيػػا البنػػؾ المركػػزم فػػي السػػيطرة عمػػى الضػػغكط التضػػخمية، 
. ۰۲۱۲فػي نيايػة يكنيػك  %۰۲.۲مقابػؿ  ۰۲۱۲فػي نيايػة يكنيػك  %ْ.ُْا ليصػؿ إلػى السنكم لمتضخـ العاـ انخفاضن 

  .(ُ)َُِٗنكفمبر  % في نيايةُ.ِثـ انخفض المعدؿ السنكم لمتضخـ مرة أخرم ليصؿ إلي 
 

 كلذلؾ يرل الباحث:
ا مثػػؿ منػػع تصػػدير السػػمع الأساسػػية ضػػركرة قيػػاـ الحككمػػة بعػػدة سياسػػات جديػػدة لمحػػد مػػف ارتفػػاع الأسػػعار محمينػػ

ا ككذلؾ البحث عف بػديؿ لمسػمع المسػتكردة مػف الػدكؿ الأكركبيػة حيػث إف ىنػاؾ بعػض الػدكؿ العربيػة تنػتج المنتجة محمين 
 منافسة كتتلبءـ مع أذكاؽ المستيمكيف المصرييف . السمع نفسيا بأسعار

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 ، ص ب،ج.َُِٖ/َُِٕ( البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم، ُ)
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 الخاتمة :

لقد مر الاقتصاد المصرم خلبؿ الفترة الماضية كابتداءنا مف أكائؿ عقد التسعينات بمراحؿ تطكر أثرت في أدائػو 
كتميػػزت مصػػر خػػلبؿ فتػرة مػػا قبػػؿ الإصػػلبح الاقتصػػادم بكجػػكد معػدؿ تضػػخـ مرتفػػع زاد فػػي كثيػػر مػػف كأسػمكب إدارتػػو، 
( فػػي تطبيػػؽ برنػػامج ُٕٗٗ-ُُٗٗكلػػذلؾ بػػدأت مصػػر خػػلبؿ الفتػػرة )، ُُٗٗ%، كمػػا فػػي عػػاـ ٕ.َِالأحػػكاؿ عػػف 

إلػى اقتصػاد يعتمػد  إصلبح مالي كاقتصادم ييدؼ إلي تحكؿ الاقتصاد المصرم مف اقتصػاد ييػيمف عميػو القطػاع العػاـ
، كحيػػث إف السػػيطرة عمػػي معػػدلات التضػػخـ المرتفعػػة كانػػت مػػف أكلكيػػات برنػػامج عمػػى آليػػات السػػكؽ كالقطػػاع الخػػاص

ػػا شػػديدنا لمثػػؿ ىػػذه الجزئيػػة كلػػذلؾ فػػإف السػػيطرة عمػػي ، الإصػػلبح الاقتصػػادم فػػإف السػػمطات الاقتصػػادية قػػد أكلػػت اىتمامن
يف ىمػػا: تقمػػيص حجػػـ الطمػػب الكمػػي عمػػي السػػمع كالخػػدمات، كالػػذم يمكػػف معػػدلات التضػػخـ المرتفعػػة تتطمػػب أحػػد أمػػر 

إرجاعػو إلػػي مزيػػد مػػف الإفػراط النقػػدم، أك زيػػادة حجػػـ المعػركض الكمػػي مػػف السػػمع كالخػدمات، كحيػػث إف الاتجػػاه الثػػاني 
فمقػػد لجػػأت يتطمػػب قػػدرنا لا بػػأس بػػو مػػف الاسػػتثمارات، كىػػك الأمػػر الػػذم يكػػكف مػػف الصػػعب تحقيقػػو فػػي الأجػػؿ القصػػير، 

السػػمطات الاقتصػػادية إلػػي تبنػػي الاتجػػاه الأكؿ، كالمتمثػػؿ فػػي تخفػػيض حجػػـ الطمػػب الكمػػي كامتصػػاص فػػائض السػػيكلة 
مف ناحية أخرل، كاف اليدؼ الأساسي لتطبيؽ نظاـ الإصلبح الاقتصادم متمثلبن في ضركرة النقدية مف داخؿ السكؽ. 

الإضػػافة إلػػى العمػػؿ عمػػى معالجػػة تشػػكىات ىػػذا السػػكؽ مػػف خػػلبؿ تحريػػر سػػكؽ الصػػرؼ الأجنبػػي مػػف القيػػكد الإداريػػة، ب
تكحيد أسعار الصرؼ المتعددة في سكؽ كاحد يسمح بإنشاء شركات الصرافة لمتعامؿ مف خلبلو بالبيع كالشراء جنبنا إلػى 

كف بالنقػد جنب مع كحدات الجياز المصرفي. كخلبؿ ىذه الفتػرة زاد تػدفؽ النقػد الأجنبػي مػف الخػارج، كمػا تحػكؿ المػدخر 
الأجنبي في مصر إلى الادخار بالعممة الكطنية فيما يعرؼ بعممية الدكلرة المعككسة، كقد دعـ مف ىذا الإتجاه اسػتخداـ 
مبيعات أذكف الخزانة بأسعار مرتفعة، كما زاد حجـ النقد الأجنبي كرؤكس الأمكاؿ الأجنبية المعركضػة فػي ىػذا السػكؽ. 

شػػراء فػػكائض النقػػد الأجنبػػي مػػف القطػػاع المصػػرفي حتػػى لا يزيػػد سػػعر صػػرؼ الجنيػػو كقػػد دفػػع ذلػػؾ البنػػؾ المركػػزم إلػػى 
 كيؤدم إلى إضعاؼ الميزة التنافسية لصادرات البلبد.

 ََِّارتفاع معدلات التضخـ عمي امتداد عػاـ  ََِّكلقد أعقب قرار تحرير سعر الصرؼ في أكاخر يناير 
%، حيػػث سػػاىـ ُ.ُٔليسػػجؿ بنيايػػة العػػاـ  ََِْمػػف العػػاـ المػػالي كاسػػتمر فػػي الارتفػػاع خػػلبؿ الربػػع الأكؿ كالثػػاني 

تػػػدىكر قيمػػػة الجنيػػػو المصػػػرم مقابػػػؿ الػػػدكلار الأمريكػػػي إلػػػي ارتفػػػاع أسػػػعار الكثيػػػر مػػػف السػػػمع المسػػػتكردة مػػػف الخػػػارج 
حمية ، كقد أدم بالإضافة إلي ارتفاع أسعار الكثير مف المكاد الخاـ كالسمع الكسيطة الداخمة في إنتاج السمع النيائية الم

ذلػػؾ إلػػي ارتفػػاع المسػػتكم العػػاـ للؤسػػعار فػػي الاقتصػػاد المصػػرم بصػػفة عامػػة، سػػكاء نتيجػػة الارتفػػاع الفعمػػي فػػي تكمفػػة 
 السمع كالخدمات أك تعمؿ المنتجيف كالمصنعيف بارتفاع السعر كمبالغتيـ في رفع الأسعار.

 
مػف التحػديات الداخميػة كالخارجيػة التػي أدت ـ لعػدد  َُُِينػاير عػاـ ِٓكتعرض الاقتصاد المصرم بعد ثػكرة 

إلػػػى تفػػػاقـ المشػػػاكؿ كالاخػػػتلبلات الييكميػػػة فػػػي الاقتصػػػاد المصػػػرم، كأثػػػرت سػػػمبنا عمػػػى أكضػػػاع الماليػػػة العامػػػة كميػػػزاف 
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المػػدفكعات كارتفػػاع مسػػتكيات الػػديف العػػاـ كنقػػص مسػػتكيات المعػػركض مػػف النقػػد الأجنبػػي كتراجػػع الاحتياطػػات الدكليػػة. 
ا مف   ّالبنؾ المركزم المصرم عمي تحقيؽ الاستقرار النقدم استيدافنا لمستكيات أدني مف التضخـ فقد قرر فػي كحرصن

إتخػػاذ عػػدة إجػػراءات لتصػػحيح سياسػػة تػػداكؿ النقػػد الأجنبػػي مػػف خػػلبؿ تحريػػر أسػػعار الصػػرؼ لإعطػػاء  َُِٔنػػكفمبر 
نيػاء مركنة لمبنكؾ العاممػة فػي مصػر لتسػعير شػراء كبيػع النقػد الأجنبػي بيػدؼ ا سػتعادة تداكلػو داخػؿ القنػكات الشػرعية كا 

إلػػي الإسػػراع بتبنػػي برنػػامج  َُِٔالسػػكؽ المكازيػػة لمنقػػد الأجنبػػي، كقػػد دفعػػت ىػػذه التطػػكرات الحككمػػة فػػي أكاخػػر عػػاـ 
متكامؿ للئصلبح الاقتصػادم كذلػؾ بيػدؼ معالجػة الاخػتلبلات الييكميػة مػدعكما باتفػاؽ قػرض ممػدد مػع صػندكؽ النقػد 

كبالتػػالي بػػدأت تػػدفقات تحػػكيلبت المصػػرييف العػػامميف بالخػػارج إلػػي  مميػػار دكلار. ُِثػػلبث سػػنكات بقيمػػة  الػػدكلي لمػػدة
داخؿ مصر مع زيػادة عائػدات السػياحة بعػد أف كانػت منخفضػة نتيجػة الاضػطرابات الأمنيػة بالإضػافة إلػي دكؿ الخمػيج 

ضػع كدائػع فػػي البنػؾ المركػزم. كبالتػالي بػػدأ التػي سػاعدت مصػر فػي ىػػذه الفتػرة مػف دعػـ مػادم مػػف العممػة الأجنبيػة كك 
 سعر الصرؼ في الثبات كالاستقرار.

لغػػػاء السػػػكؽ المكازيػػػة )السػػػكؽ السػػػكداء(، كزيػػػادة  كأدم اسػػػتقرار سػػػعر صػػػرؼ الجنيػػػو إلػػػي جػػػذب الاسػػػتثمار، كا 
فػإف الاسػتغلبؿ  الاحتياطي النقدم الاجنبي حتػي إذا كانػت الزيػادة زيػادة كىميػة أم مػف خػلبؿ الكدائػع كالقػركض ،كلػذلؾ

الأمثؿ لخفض سعر الجنية المصرم عنػدما تكػكف أسػعار المنتجػات المصػرية منخفضػة مػع كجػكد جػكدة كمنافسػة عاليػة 
تػػؤدم إلػػي زيػػادة الطمػػب عمييػػا كبالتػػالي زيػػادة الطمػػب عمػػي الجنيػػو المصػػرم، كلػػذلؾ ىنػػاؾ بعػػض الػػدكؿ المنتجػػة تتعمػػد 

 تيا.خفض سعر صرؼ عممتيا لزيادة الطمب عمي منتجا
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 النتائج كالتكصيات
 

، كفيما يمى ََِِ-ُُٗٗلفترة ا خلبؿ قدـ ىذا البحث تحميلبن لمدل تطكر معدلات التضخـ في الاقتصاد المصرم
 النتائج التي تكصؿ إلييا الباحث ، كالتكصيات التي كضعت عمى أساسيا.

 أكلان: النتائج:
كالاخػػػتلبلات الييكميػػػة فػػػي بنيػػػاف الاقتصػػػاد الػػػكطني فػػػي تػػػكفير بيئػػػة ملبئمػػػة أسػػػيمت العكامػػػؿ الداخميػػػة كالخارجيػػػة  – ُ

ساىمت في تنامى الضغكط التضخمية في الاقتصاد المصرم، كأدت إلى ارتفاع معدؿ التضخـ السنكم إلػى أعمػى 
ـ ممػػا أدل إلػػى حػػدكث ارتفاعػػات متكاليػػة فػػي مسػػتكيات الأسػػعار َُِٕـ الػػى ُُٗٗمسػػتكل لػػو خػػلبؿ الفتػػرة مػػف 

 لمحمية صاحبيا تدىكر شديد في مستكل معيشة شريحة كبيرة في المجتمع المصرم.ا
أدل الإصػػلبح النقػػدم فػػي ظػػؿ برنػػامج الإصػػلبح الاقتصػػادم إلػػى تحسػػف كضػػع الحسػػاب الجػػارم كانخفػػاض معػػدؿ  -ِ

 التضخـ، كما أف لو آثارنا انكماشية عمى مستكل الناتج.
ا دكر سػعر الصػرؼ  اقتصادأكضحت الدراسة أف الاقتصاد المصرم  – ّ مفتكح عمي العالـ الخارجي حيث كاف كاضػحن

في التأثير عمي معدؿ التضخـ فػي مصػر تػأثيرنا معنكينػا. كىكػذا أشػارت الدراسػة إلػي أف تخفػيض قيمػة عممػة مصػر 
ار سكؼ يؤدم إلي زيادة تكمفة الػكاردات ممػا يزيػد مػف سػعر السػمعة المنتجػة محمينػا كيمثػؿ ذلػؾ ضػغطنا عمػي الأسػع

المحمية في مصر فترتفع. كيؤدم استمرار تقمبات سعر صرؼ الجنيو المصرم إلي الارتفػاع المسػتمر فػي الأسػعار 
المحمية مما يقكد إلي التضخـ. أضؼ إلي ذلؾ أف ارتفاع سعر الدكلار الأمريكي يػؤدل إلػي زيػادة التضػخـ بطريقػة 

مة الصنع أك بطريقة غير مباشرة عف طريؽ ارتفاع أسعار مباشرة بتأثيره عمي ارتفاع أسعار الكاردات مف السمع التا
 الكاردات مف السمع الكسيطة.

 ثانينا: التكصيات:
فػػي ضػػكء الدراسػػة السػػابقة كنتائجيػػا تػػـ التكصػػؿ إلػػى مجمكعػػة مػػف التكصػػيات التػػي تمقػػى الضػػكء عمػػى بعػػض 

 النمك بالاقتصاد المصرم:خفض معدؿ التضخـ ك تحقيؽ الاستقرار ك في العناصر التي يمكف الاستفادة منيا 
أف أم إجراءات تكضع لمكاجية التضخـ ينبغي ألا تركز عمي كسائؿ مف شأنيا القضاء عمي مظاىره الخارجية  – ُ

دكف القضاء عمي المسببات الأصمية لظاىرة التضخـ. بمعني أف يككف اليدؼ النيائي لأم برنامج جاد لمسيطرة 
 عمي الجذكر كالأسباب الحقيقية ليذا الارتفاع.عمي ارتفاع معدلات التضخـ ىك القضاء 

أنو يجب عدـ استخداـ أسمكب التمكيؿ التضخمي لسد عجز المكازنة العامة لمدكلة كالذم يؤدم بدكره إلي التكسع  -ِ
 المستمر في عرض النقكد كيقكد إلي التضخـ.

 لمالية كالنقدية في ضبط التضخـ.ضركرة السيطرة عمي معدلات التضخـ مف خلبؿ استخداـ أدكات السياستيف ا -ّ
 

 



 حُؼيى حُؼخ٠ٗ –حُٔ٘ش حُلخى٣ش ػَ٘  –ٓـِش حُلٌَ حُوخ٠ٗٞٗ ٝحلاهظٜخىٟ 

 

8٘ٔ 

 

 المراجع
 الكتب العامة: – 2
السػػيد عطيػػة عبدالكاحػػد، مبػػادئ كاقتصػػاديات الماليػػة العامػػة، النفقػػات العامػػة، الإيػػرادات العامػػة، المكازنػػة العامػػة،  -ُ

 .َََِدراسة مقارنة بالفكر الإسلبمي، دار النيضة العربية، القاىرة، 
 .ُٗٗٗالنقدم كالمصرفي، الناشر: مؤسسة عز الديف لمطباعة كالنشر، سعيد الخضرم، الاقتصاد  -ِ
 .َُِٖعصاـ حسنى محمد عبد الحميـ، الكسيط فى المالية العامة ، كمية الحقكؽ، جامعة بنيا،  -ّ
 .َُِٖفي النظريات الاقتصادية، كمية الحقكؽ، جامعة بنيا، ، الكسيط ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ -ْ

 الكتب المتخصصة: – 1
بشػػأف  ََِٓلسػنة  ُٗأحمػد صػالح الصػعيدم ،الأثػار الضػػريبية لمتضػخـ ، مػع التطبيػؽ عمػي أحكػػاـ القػانكف رقػـ  -ُ

 الضريبة عمي الدخؿ ،كمية الحقكؽ ، جامعة المنكفية ، مطبعة النيضة ، بدكف تاريخ.
 .ََِٓعبدالمطمب، اقتصاديات المالية العامة، الدار الجامعية، الاسكندرية،  عبدالحميد -ِ
نسريف عبد الحميد نبيو ، قاطرة الرككد كالتضخـ الاقتصادم إلى أيف ىؿ إلى مجاعة أـ الى تكارث دكلػي ككلبىمػا  -ّ

 . ََُِنياية كاحدة ، الطبعة الاكلى 

 دكتكراه ( –الرسائؿ الجامعية ) ماجستير  – 3
ىيـ لطفػػي عػػكض ، ظػػاىرة الركػػكد التضػػخمي فػػي الاقتصػػاد المصػػرم ، دراسػػة تحميميػػة ، رسػػالة دكتػػكراه ، قسػػـ ابػػرا -ُ

 .ََِِالاقتصاد ، كمية التجارة ، جامعة الزقازيؽ ، 
أحمػػػد رمػػػزم محمػػػد عبػػػد العػػػاؿ، معػػػدلات الػػػدكلرة كفاعميػػػة السياسػػػة النقديػػػة فػػػي مصػػػر، رسػػػالة مقدمػػػة لنيػػػؿ درجػػػة  -ِ

دارة الأعماؿ، قسـ الاقتصاد كالتجػارة الخارجيػة، جامعػة الماجستير في اقتصاد يات التجارة الخارجية، كمية التجارة كا 
 . ََُِحمكاف، 

أحمػػد فػػكزم السػػيد الخػػكلي، دكر الإصػػلبح الضػػريبي فػػي تحقيػػؽ التنميػػة الاقتصػػادية كالاجتماعيػػة لمصػػر، رسػػػالة  -ّ
سـ الاقتصاد كالمالية العامة، جامعػة الاسػكندرية، مقدمة لمحصكؿ عمي درجة الدكتكراه في الحقكؽ، كمية الحقكؽ، ق

َُِٓ. 
أحمد محمد عػادؿ عبػد العزيػز، أثػر سػعر الفائػدة عمػى التضػخـ فػي ظػؿ برنػامج الإصػلبح الاقتصػادم فػي مصػر)  -ْ

دراسػػة قياسػػية(، رسػػالة مقدمػػة لمحصػػكؿ عمػػي درجػػة الػػدكتكراه جامعػػة الأزىػػر، كميػػة التجػػارة، قسػػـ الاقتصػػاد، بػػدكف 
 تاريخ.

-ُٖٔٗف عبػػدالمنعـ حسػػيف الزىػػكم، دراسػػػة اقتصػػادية قياسػػية لمحػػددات التضػػػخـ فػػي مصػػر خػػلبؿ الفتػػػرة )حسػػي -ٓ
(، رسػػالة مقدمػػة لمحصػػكؿ عمػػي درجػػة الماجسػػتير فػػي الاقتصػػاد، كميػػة الاقتصػػاد كالعمػػكـ السياسػػية، جامعػػة ََِٔ

 .ََُِالقاىرة، أكتكبر 
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فقػو الإسػلبمي ، رسػالة دكتػكراه ، كميػة الشػريعة، جامعػة خالد بف عبدا﵀ بػف محمػد المصػمح، التضػخـ النقػدم فػي ال -ٔ
 .ََِْالإماـ محمد بف سعكد الإسلبمية، الرياض، المممكة العربية السعكدية، 

داليا أميف مصطفي، دراسة آثر التضخـ الاقتصادم عمي النشاط السياحي في مصر، رسالة مقدمة لمحصكؿ عمي  -ٕ
 .ََِٗكمية السياحة كالفنادؽ، قسـ الدراسات السياحية، جامعة حمكاف، درجة الدكتكراه في الدراسات السياحية، 

سػػعيد ىتيػػات، دراسػػة اقتصػػادية كقياسػػية لظػػاىرة التضػػخـ فػػي الجزائػػر، رسػػالة مقدمػػو لنيػػؿ شػػيادة الماجسػػتير فػػي  -ٖ
كالبحػث العممػي ، الماجستير في العمكـ الاقتصادية، الجميكريػة الجزائريػة الديمقراطيػة الشػعبية، كزارة التعمػيـ العػالي 

 .ََِٔ/ ََِٓجامعة قاصدم مرباح، كرقمة،  كمية الحقكؽ كالعمكـ الاقتصادية، قسـ عمكـ اقتصادية، 
عباسػػي نصػػيرة، تػػأثير التضػػخـ فػػي التحميػػؿ المػػالي لممؤسسػػة، رسػػالة مقدمػػو لنيػػؿ شػػيادة الماجسػػتير، فػػرع تسػػيير،  -ٗ

 . ََِٓ-ََِْقسـ عمكـ التسيير،  جامعة الجزائر، كمية العمكـ الاقتصادية كعمكـ التسيير،
عبػػدا﵀ محمػػد، السياسػػة الائتمانيػػة كعلبقاتيػػا بالسياسػػة الماليػػة فػػي الاقتصػػاد المصػػرم، رسػػالة مقدمػػة لمحصػػكؿ  -َُ

 .ََِِعمي درجة الدكتكراه، كمية التجارة، جامعة الزقازيؽ، 
صخصػة مػع التطبيػؽ عمػى عصاـ حسنى محمد عبدالحميـ، تحرير اقتصاديات الػدكؿ الناميػة فػي ظػؿ نظػاـ الخ -ُُ

 .ََِٖمصر، رسالة مقدمة لمحصكؿ عمي درجة الدكتكراه، كمية الحقكؽ، جامعة بنيا، 
محمػػد سػػالـ عبػػدالغفار، سياسػػة الإصػػلبح الاقتصػػادم كآثرىػػا عمػػي بعػػض المتغيػػرات الاقتصػػادية الكاليػػة، رسػػالة  -ُِ

 .ََِٓمقدمة لمحصكؿ عمي درجة الدكتكراه، كمية الزراعة، جامعة المنصكرة، 
محمػػد عبػػدالغفار، آثػػر التمكيػػؿ الخػػارجي عمػػي الادخػػار المحمػػي فػػي مصػػر، رسػػالة دكتػػكراه غيػػر منشػػكرة، كميػػة  -ُّ

 .ُِٗٗالتجارة، جامعة الزقازيؽ، 
محمد عزت محمد إبراىيـ غزلاف ، دكر السياسة النقدية في التنمية كالاستقرار الاقتصادم في البلبد الناميػة مػع  -ُْ

، رسػػالة مقدمػػة لمحصػػكؿ عمػػى درجػػة الػػدكتكراه فػػي ُّٖٗ – ُّٕٗصػػرم خػػلبؿ الفتػػرة التركيػػز عمػػى الاقتصػػاد الم
 .ُّٗٗفمسفة الاقتصاد ، جامعة الإسكندرية كمية التجارة ، قسـ الاقتصاد، 

مصػػطفي محمػػد عثمػػاف، آثػػر تغيػػرات سػػعر الصػػرؼ عمػػي مصػػادر تمكيػػؿ عجػػز المكازنػػة العامػػة، رسػػالة مقدمػػة  -ُٓ
 .ََِٔية التجارة، جامعة عيف شمس، لمحصكؿ عمي درجة الدكتكراه، كم

منػػى محمػػكد حسػػيف إبػػراىيـ محمػػد عميػػكة، اسػػتقرار الأسػػعار كيػػدؼ لمسياسػػة النقديػػة فػػي مصػػر، رسػػالة مقدمػػة  -ُٔ
 . ََِٗلمحصكؿ عمى درجة  الماجستير في الاقتصاد، جامعة الزقازيؽ، كمية التجارة، قسـ الاقتصاد، 

تصػاد الأردنػي، دراسػة تحميميػة لأسػبابو كقياسػو كعلبجػو، فػي الفتػرة نايؼ أحمد العمياف الشبكؿ، التضخـ في الاق -ُٕ
،رسالة مقدمة لمحصكؿ درجة الماجستير في الاقتصاد، جامعة عيف شػمس، كميػة التجػارة، قسػـ  ُٕٕٗ–ُٕٔٗمف

 الاقتصاد، بدكف تاريخ.
لمصػػرم، دراسػػة ىبػػة عبػػد المػػنعـ عمػػى محمػػد، ديناميكيػػة التضػػخـ: دراسػػة مقارنػػة مػػع إشػػارة خاصػػة للبقتصػػاد ا -ُٖ

 مقدمة لنيؿ درجة الدكتكراه في الاقتصاد، بدكف تاريخ.
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العمػػي ىديػػة، انعكاسػات سياسػػة الاصػػلبح الاقتصػػادم عمػي آداء الجيػػاز المصػػرفي المصػػرم، رسػػالة  ىديػة عبػػد -ُٗ
 .ََِٖكمية التجارة، جامعة عيف شمس، القاىرة،  مقدمة لمحصكؿ عمي درجة الماجستير،

التضػػخـ المسػػتكرد عمػػى التضػػخـ المحمػػى كالتجػػارة الخارجيػػة فػػي الأردف ، رسػػالة  يكسػػؼ فػػالح الحنيطػػي ، أثػػر -َِ
مقدمػػو لمحصػػكؿ عمػػي درجػػة  الماجسػػتير فػػي الاقتصػػاد، جامعػػة اليرمػػكؾ، كميػػة الاقتصػػاد كالعمػػكـ الإداريػػة ، قسػػـ 

 .ُٔٗٗالاقتصاد ، 

 المؤتمرات -الأبحاث  –المقالات  – 4 
أسػمكب التكامػؿ المشػترؾ  َُُِ – ُُٖٗالتضخـ في مصر الفترة مػف أحمد السيد عبد المطيؼ حسف، محددات  -ُ

 المجمد الاكؿ. – َُِِإبريؿ  –، المجمة العممية للبقتصاد كالتجارة، العدد الثاني 
أحمد فريد مصطفي كسيير محمػد السػيد حسػف، النقػكد كالتػكازف الاقتصػادم، مؤسسػة شػباب الجامعػة، الإسػكندرية،  -ِ

َََِ. 
. حػػػػػالات كمفػػػػػاىيـ، قسػػػػػـ البحػػػػػكث كالدراسػػػػػات الاقتصػػػػػادية، منتػػػػػدل الاعمػػػػػاؿ الفمسػػػػػطيني، التضػػػػخـ الاقتصػػػػػادم  -ّ

 . َُُِابريؿ
ربيػػع محمػػكد الركبػػي، المػػنيج الإسػػلبمي فػػي الإدخػػار كالاسػػتثمار، نػػدكة التربيػػة الاقتصػػادية كالإنمائيػػة فػػي الاسػػلبـ،  -ْ

كػػز الدراسػػات المعرفيػػة كالانمائيػػة، فػػي نػػدكة منعقػػدة بمركػػز صػػالح كامػػؿ الاقتصػػادم الاسػػلبمي بجامعػػة الأزىػػر، مر 
 .ََِِيكليك  ِٖ-ِٕالفترة مف 

(، مجمػػة الدراسػػات ََِٔ-َُٖٗمحمػػد طػػاىر نصػػير، باسػػـ محمػػد المػػكزم، التضػػخـ فػػي الأردف ، أسػػبابو كاٌثػػاره ) -ٓ
 .ََِٕجامعة بنى سكيؼ، العدد الثاني،  –المالية كالتجارية، تصدرىا كمية التجارة 

إسػػػماعيؿ، العمميػػػات الائتمانيػػة فػػػي البنػػػكؾ كضػػماناتيا، مجمػػػة ىيئػػػة قضػػايا الدكلػػػة، العػػػدد محػػي الػػػديف عمػػػـ الػػديف  -ٔ
 .ُُٗٗالثالث، السنة الخامسة كالثلبثكف، يكليك/ديسمبر ، 

 .ُٕٗٗأثاره(  -كيفية قياسو -أشكالو –مفيكمو  –مركز أضكاء لمبحكث كالدراسات الاستراتيجية، التضخـ)ماىيتو  -ٕ
 التقارير كالنشرات – 5
 أعداد كسنكات متفرقة. ،البنؾ الاىمي المصرم، النشرة الاقتصادية -ُ
 أعداد كسنكات متفرقة.البنؾ المركزم المصرم، التقرير السنكم،  -ِ
 .َُِٔالجياز المركزم لمتعبئة العامة كالإحصاء عاـ  -ٖ
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